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BAN cAo BJ?CH
CHAo BANCHU'NG QUYEN co BAa BAM

BAN cAo BACH•

CONG TV co PHAN CHUNG KHOAN 551
(Gi~y phep thanh I~p va hoat dong 56 03/GPH£>KD do Chu tich Uy ban Ch(rng

khoan Nha nuoc cap ngay 05/04/2000)

551
CHAo BAN CHUNG QUYEN CO BAo DAM

(Giay ch(Fng nh~n chao ban chu'ng quy~n so215iGCN-UBCK do Chu tich Oy ban
Ch(Fng khoen Nne nuoc cap ngay 4111 12020)

CHlrNG QUYEN VPB/8M/SSIiC/EU/Cash-09

Ban cao bach nay va tai li~u b6 sung sa dlJ'Q'ccung cap tlJ' ngay thong bao phat hanh t~i:
Cong ty ce phAn Chwng khoan 551
Tru sa chinh: s6 72 Nguy~n Hue, PhU'cmgB~n Nghe, Ouan 1, Thanh ph6 Hb Chi Minh
f)i$n thoai: (84-28) 38242897 Fax: (84-28) 38242997
Website: www.ssi.com.vn

PhI:!trach cong b6 thong tin:
Ho ten: Nguy~n Hbng Nam s6 di$n thoai: (84-28) 38242897

Ngan hang llJ'u ky: Ngan hang TMCP gAu tlJ'Va Phat tri~n Vi~t Nam - Chi nhanh Ha Thanh
Tru sa chinh: se 74, Tho Nhuom, phU'cYngTran HU'ngDao, Hoan Ki~m, Ha N¢i
Gi~y phep heat d¢ng luu ky s6 510IQf)-f)KHf)LK do Oy ban ch(mg khoan nha nU'&cc~p ngay
01/08/2006

Oy ban ChLPngkhoan Nha ntFac c&p Gi&y chLPngnh~n chao ban chLPngquy€m chi co nghia la he,sO' dang ky chao ban
chLPngquy6n clla to chLPCpMt hanh di dap LPngdll di6u ki~n, thll tl,lCtheo quy dinh clla phap lu~t lien quan, khong ham y
bao dam v6 nQi dung clla Ban cao b\lch, khong ham y vi~c dAu tIPvao chLPngquy6n dIPgc bao dam hay dIPgc thanh toan
dAydll cling nhIPml,lCtieu, chi~n IIPQ'cdAu tIP, phIPO'ngan kinh doanh clla to chLPCphat hanh.

Nhil dAu tIPdIPgc khuy~n nghi nen dQc ky va hillu cac nQidung quy dinh a Ban cao b\lch, d~c bi~t la phAncanh bao rlli ro a
trang 05-07 trong Ban cao b\lch nay va chu y d~n cac khoan phi, I~ phi, thu~ khi giao dich chLPngquy6n co dam bao.

Gia giao dich chLPngquy6n co thll thay dOituy vao tinh hinh thi trIPcYng,nha dAu tIPco thll chiu thi~t h\li v6 56 v6n d;}u tIPva
co thll m&t toan bQv6n d!u tIP.

Cac thOng tin v6 k~t qua hO\lt dQngclla to chLPCphat hanh va cac chLPngquy6n phat hanh trIPQocday (n~u co) chi mang tinh
ch&t tham khao va khong co V nghia la vi~c d;}u tIPse sinh IcYicho nha dAu tIP.
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CHAo BAN CHUNG QUYEN CO BAo DAM

CCNG TY co PHAN CHlYNG KHOAN 551
Gi~y phep thanh I~p va heat dong 56 03/GPHflKD do Chu tich Uy ban Ch(J'ng khoan Nha nU'<Yc

c~p ngay 05/04/2000

CHAo SAN CHlYNGQUY~N co sAo DAM

Ten chCPngquy~n: ChCPngquy~n VPB/8M/SSI/C/EU/Cash-09

.:. Ten (ma) ch(rng khoan cc sa: VPB

.:. To chuc phat hanh ch(rng khoan co sa: NganhangThuonq rnai co phanVi~t NamThinhVU'Q'ng

.:. Loai ch(rng quy~n: ch(rng quyen mua

.:. Kieu thuc hi~n: chau Au

.:. PhU'O'ngthuc thuc hi~n ch(rng quy~n: thanh toan ti~n
~ Thaihi;ln:8thang

.:. Ngay phat hanh dl,J'kien: trong tMng 11 narn 2020

.:. Ngay giao dich cuoi cunq dl,J'kien: trong thang ·07narn 2021

.:. Ngay dao han dl,J'kien: trong tMng 07 nam 2021

.:. TY I~ chuyen doi: 1:1 (01 ch(rng quyen doi 01 co phieu)

.:. Gia thuc hi~n dl,J'kien: trong khoang gia tll' 10.000 (mU'ainghin) d6ng/co ph~n den 35.000 (ba
mU'O'ilam nghin) d6ng/co phan

.:. Gia tri tai san bao dam thanh toan dl,J'kien: 50% gia trj ch(rng quy~n dU'Q'cphep chao ban

.:. Gia chao ban dl,J'kien: trong khoang gia tll' 1.000 (mot nghin) d6ng/ch(rng quy~n den 6.500 (sau
nghin nam tram) d6ng/ch(rng quy~n

.:. Tong s6 1U'Q'ngchao ban: 5.000.000 (nam tri~u) ch(rng quy~n

.:. Tong gia trj chao ban dl,J'kien: tll' 5.000.000.000 (nam tY) d6ng den 32.500.000.000 (ba mU'O'ihai
tY nam tram tri~u) d6ng

rO CHlrC KIEMrOAN:
Cong ty TNHH Ernst & Young Vi,t Nam

Tn,!sa chinh: T~ng 28, Tea nha Bitexco Financial Tower, s6 02 Hai Tri~u, Qu~n 1, TP. H6 Chf MinhI f)i~n thoi;li: (84-28) 38245252

Fax: (84-28) 38245250
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NQI DUNG BAN cA.o B~CH

I. cAc NHAN TO RUI RO

NM dau tu can doc ban cao bach nay va cac tal lieu kern theo d~ nam vfrng cac nQidung cua
ch(rng quyen c6 dam bao, cac rui ro di kern v&i viec dau tU'vao ch(rng quyen c6 dam bao, dOng
thai danh gia Sl,l'phu hop cua khoan dau tU'vao san pham ch(rng quy~n c6 dam bao v&i rnuc tieu
dau tU'va tlnh hinh tai chfnh cua minh. Nha dau tU'dU'Q'ckhuy(m nghj tham khao cac chuyen vien
tU'van tai chfnh, mOigi&i ch(rng khoan hoac chuyen vlen phan tich d~ nam vfrng v~ each th(rc dau
tU'vao san pham ch(rng quy~n.

Ch(rng quy~n 113san pham cau true phal sinh, c6 trnh chat phuc t~p va khOngphu hQ'pv&i cac nM
dau tU'thieu kinh nghiem. Chung tOikhOngkhuyen khfch nM dau tU'tham gia dau tU'khi chU'ahi~u
ra san pham va chU'as~n sang chap nh~n cac rui ro dau tU'dU'Q'ctrinh bay dU'&iday.

ChUng tOi khOng cam ket thl,l'c hien di~u tra, nghien c(ru lien quan t&i t6 ch(rc pMt Mnh ch(rng
khoan cO'sa. NgU'ai sa hfru ch(rng quy~n c6 dam bao khOngnen hi~u Sl,l'phat hanh ch(rng quy~n
c6 dam bao nhU'mQtkhuyen nghi cua chung tOi lien quan t&i ch(rng khoan cO'sa. Ngoai ra, ngU'ai
sa hfru nen lU'uy r~ng cac cOngty ho~c t6 ch(rc c6 ch(rng khoan cO'sa ho~c cac t6 ch(rc lien quan
khac khOngtham gia vao so~n thao Ban cao b~ch nay.

1. Rui ro lien quan d~n tt, chCPcphat hanh chCPngquy~n

Rui ro tCrgiao dich cua t6 ch(rc phat Mnh: T6 ch(rc pMt Mnh IUOnc6 th~ mua I~i ch(rng
quyen tren thi trU'ang va cac ch(rng quylm c6 dam bao nay c6 th~ dU'Q'cnam gifr ho~c bi
hUyho~c ban I~i. T6 ch(rc pMt Mnh c6 th~ thl,l'chi~n cac giao dich d~ phong ngCrarui ro
va giao djch nay c6 th~ anh hU'ang den gia ch(rng khoan cO'sa, qua d6 gian tiep anh
hU'angden gia ch(rng quyen.

Rui ro thanh toan: Nha dau tU'can lU'uy r~ng trong qua trlnh pMt Mnh ch(rng quyen, m~c
du nhfrng tieu chuan khat khe v~ kha nang thanh toan phai luOndU'Q'Cchap hanh bai t6
ch(rc phat hanh, IUOntOnt~i rui ro t6 ch(rc pMt hanh bi mat thanh toan va khOngth~ thl,l'c
hi~n quy~n cho nM dau tU'.Trong trU'anghQ'pt6 ch(rc phat hanh mat kha nang thanh toan
ho~c khOngdu tai san d~ thanh toan thl,l'chien ch(rng quyen, viec giai quyet quyen lQ'icho
ngU'aisa hfru ch(rng quyen dU'Q'cthl,l'chi~n theo quy dinh phap lu~t lien quan.

Rui ro ch(rng quy~n bj huy niem yet: Trong trU'ang hQ'pt6 ch(rc pMt Mnh bj dlnh chi,
t~m ngCrngho~t dQng, hQ'pnhat, sap nh~p, giai th~, pM san ho~c bj thu hOiGiay phep
thanh I~p va ho~t dQng, ch(rng quyen SElbj huy niem yet. Do d6 tOn t~i rui ro ch(rng
quyen bj huy trU'&cngay dao h~n.

Rui ro tCrviec thl,l'chi~n Sl,l'tl,l'chu cua t6 ch(rc pMt hanh: NgU'aisa hfru ch(rng quyen c6
dam bao nen lU'uy r~ng chUng tOi c6 quy~n tl,l'chu trong cac ho~t dQng kinh doanh phu
hQ'pv&i dieu khoan trong Ban cao b~ch nay va c6 the anh hU'ang den gia ch(rng quyen.
Trong cac Sl,l'ki~n bj mua I~i ho~c thay d6i cau truc doanh nghiep lien quan t&i quyen lQ'i
cua ngU'ai sa hfru ch(rng quyen, chung tOic6 quyen Il,I'achon cac ho~t dQnglien quan t&i
ch(rng quyen rna chung tOicho r~ng phu hQ'p.T6 ch(rc phat Mnh cam ket SEldU'ara cac

\/\/WW.SSI.COM.VN 3



BAN cso B~CH
cHAoBANCHaNGQUY~NC6BAoDAM

quy~t dinh mang trnh c~n tronq. N~u cac ben lien quan d~n cac nghia VI,Iv6'i to Chf.c phat
hanh khOngth~ dam bao dU'Q'ccac nghia VI,Icua rnlnh thi di~u nay c6 th~ anh hU'a 9 d~n
k~t qua heat dong lien quan t6'i ch(rng quy~n.

Rlii ro do mau thuan quy~n lol; to chuc phat hanh tham gia vao nhi~u heat don khac
nhau c6 th~ g~y ra rnau thuan quy~n lQ'iv6'i ngU'ai sa hCruch(rng quy~n. To chc c phat
hanh luOnc6 th~ phat hanh va nlem y~t cac ch(rng quy~n khac c6 kha nang anh U'ang
d~n gia ch(rng quy~n c6 dam bao,

2. Rui ro lien quan d~n san phAmchwng quy~n

Rui ro d~u tU'chung: ngU'aisa hCrunen c6 ki~n th(rc v~ phU'O'ngphap djnh gia cllach(rng
quy~n va chi nen giao dich sau khi da xem xet c~n trong. Ch(rng quy~n la san ph m phU
hQ'pv6'i nM d~u tU' hi~u ro v~ cac rlli ro va cac cO'ch~ gia lien quan. Mot khoan ~u tU'
vao ch(rng quy~n khOngtU'O'ngdU'O'ngv6'i mot khoan d~u tU'vao tai san cO'sa. ~e du
lQ'inhu~n ella mot khoan d~u tU'vao ch(rng quy~n lien quan m~t thi~t t6'i thay d i trong
gia clla tai san cO'sa, Sl,l'thay doi gia clla ch(rng quy~n dOiv6'i Sl,l'thay doi gia tai an cO'
sa c6 th~ khOngtU'O'ngdU'O'ng.He sOdon b~y cao clla eh(rng quy~n c6 nghia r~n ngU'ai
sa hCruS9c6 rlli ro d~u tU'cao hO'nso v6'i d~u tU'cung gia tri vao tai san cO'sa.
Rui ro do thai gian dao h9n ella ch(rng quy~n: do eh(rng quy~n c6 thai gian dao h n nen
gia clla eh(rngquy~n c6 th~ bi giam khi d~n g~n ngay dao h9n, va m(rc giam gia na e6 th~
S9kha l6'n. N~unha d~u tU'n~m giCrch(rng quy~nd~n ngay dao h9n va gia thanh t n nhe
hO'nho~e b~ng gia thl,l'chien quy~n, thi gia cua ch(rng quy~n S9 b~ng khOng,khi 6 nha
d~u tU'S9ehiu mot khoan 16b~ng dung sOti~n da be ra d~ mua eh(rng quy~n. Vi v~ ,trU'6'c
khi quy~t dinh d~u tU'vao ch(rng quy~n, nha d~u tU'e~n nghien c(ru k9 xu th~ bi~nd ng gia
clla eh(rng khoancO'sa trong khoang thai gian con hieu Il,I'cella ch(rng quy~n.

Rlii ro v~ gia: rui ro v~ gia la rui ro do Sl,l'thay doi gia ella ch(rng quy~n. 81,1' thay oi gia
clla ch(rng quy~n phl,l thuoc vao nhi~u y~u to nhU'gia ella ch(rng khoan cO'sa, (re do
bi~n do gia ch(rng khoan cO'sa, thai gian con hieu ",Pcella ch(rng quy~n, lai su~t, co t(rc
clla ch(rng khoan cO'sa... trong d6, y~u to quan trong nh~t chfnh la gia clla ch(rn khoan
cO'sa. Ngoai ra, gia clla ch(rng quy~n con phl,lthuoc vao y~u to cung c~u clla thi 'mang
v~ eh(rng quy~n. M~c du to ch(rc pMt hanh thU'ang phat hanh khOi 1U'Q'ngeh(rnglquy~n
theo khOi1U'Q'ngda dang ky v6'i Oy ban Ch(rng khoan Nha nU'6'c,tuy nhien, to ch e phat
hanh van e6 th~ tang khOi 1U'Q'ngcung (rng ch(rng quy~n thong qua phU'O'ngth' e phat
hanh bo sung, mien la h9n m(rc phat hanh ch(rng quy~n d6 ehU'aVU'Q'tqua h9n m c pMt
hanh tOiaa theo quy dinh cua Oy ban Ch(rng khoan Nha nU'6'c.Viec pMt hanh th m nay
c6 th~ anh hU'anga~n gia clla ch(rng quy~n.

Rui ro tCrtrnh don bay: d~u tU'vao ch(rng quy~n c6 dam bao chi lien quan d~n Sl,l't ay doi
gia clla ch(rng khoan cO'sa ch(r khOngphai d~u tU'trl,l'cti~p vao ch(rng khoan cO's· , do do
nha d~u tU'dU'Q'chU'ang lQ'itCrtrnh chat don b~y clla ch(rng quy~n khi c6 th~ nh~ dU'Q'c
toan bo Sl,l'thay doi gia clla ch(rng khoan cO'sa trong khi chi phai be ra mot ph n ch(r
khOngphai toan bo gia cua ch(rng khoan cO'sa. Ngoai ra, tY Ie thay doi gia cua ch(rng
quy~n tren thi trU'angco th~ l6'n hO'nty 1$thay doi gia clla ch(rng khoan cO'sa, vi v y, nha
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dau tU'c6 thll lai nhi~u hon hoac 16nhi~u hon so v&i vi$c dau tU'tn,rctiep vao chung khoan
co so.

I

I

Rui ro thanh khoan: la rui ro xay ra khi nha dau tU'khOngthll ban chung quy~n a moe gia
mong muon do thi trU'ang thieu thanh khoan doi v&i chung quy~n. Thanh khoan cua chung
quy~n phu thuOcvao cung cau thi trU'ang va hi$u qua hoat dOngcua to clurc tao I$p thi
trU'ang.Mc;icdOto chtrc phat hanh cam ket sa thuc hien cac cOngtao tao I~p thi trU'angva
cung cap thanh khoan cho thi trU'ang chung quy~n, to chuc phat hanh khOngcam ket thi
trU'anggiao dich cua chung quy~n sa sOidOng.

Nha dau tU'sa huu chung quy~n c6 dam bao khOngc6 quy~n lQ'itU'O'ngtl,l'cOdOngsa huu
chung khoan cO'sa bao gOmnhU'ngkhOnggi&i hiilnquy~n tham dl,l'£)iilihOidOngcOdOng,
nh~n cO tuc, quy~n mua cO phieu pMt Mnh th~m, hoc;iccac quy~n khac phat sinh tCr
chung khoan cO'sa.

3. Rui ro fiem quan d~n ehl'Pngkhoan cO'sa
MOtso Sl,l'kien xay ra (bao gOmva khOnggi&i.hiiln phat hanh cOphieu thU'ang hoc;icphan
phoi ti~n bai COngty, chia nhe hoc;ichQ'pnhat chung khoan cO'sa hoc;icSl,l'kien tai cau truc
anh hU'ang t&i COng ty) c6 thll dan den viec chung tOiphai di~u chinh cac di~u khoan cua
chung quy~n. Tuy nhi~n, chUngtOi khOngc6 nghia VI,I phai di~u chinh cac di~u khoan va
di~u ki$n cua chung quy~n cho mQiSl,l'kien Ii~n quan t&i chung khoan cO'sa. Bat ky Sl,l'
di~u chinh hoc;iccac quyet dinh khOngdi~u chinh d~u sa c6 tac dOngt&i gia tri cua chung
quy~n. Viec di~u chinh chung quy~n sa dU'Q'Cthl,l'chien theo quy dinh phap lu~t. Ngoai ra,
mOtso Sl,l'kien xay ra (bao gOmchung khoan cO'sa bi huy ni~m yet hoc;ictiilm ngCrnggiao
dich) dan den viec chung quy~n bi huy ni~m yet hoc;ictiilm ngCrnggiao dich theo quy dinh
cua pMp lu~t.

4. Cae rui ro khae

Rui ro kinh te: Sl,l'pMt trilln cua thi tmang chung khoan Viet Nam phl,l thuOcvao rat nhi~u
yeu to trong d6 c6 Ii~n quan chc;itcM t&i Sl,l'phat trilln kinh te Viet Nam. N~n kinh te Viet
Nam pMt trilln sa la dOng Il,I'ckhuyen khfch cac doanh nghiep trong nU'&cma rOngsan
xuat, tim kiem cO'hOi lam an dOngthai thu hUtnhi~u nguOnvon dau tU'nU'&cngoaL £)i~u
nay sa mang liili phan ung tfch CI,I'Cdoi v&i Sl,l'phat trilln cua thi trU'ang chung khoan Viet
Nam. NgU'Q'Cliili, khi n~n kinh te cMm phat trilln se c6 anh hU'angMu CI,I'Cv&i toc dOpMt
trilln cua cac doanh nghiep va gian tiep anh hU'angden Sl,l'pMt trilln cua thi tmang chung
khoan, trong d6 c6 51,1' phat trilln cua chung quy~n.

Rui ro chinh tri: la rui ro do nhung bien dOngcua Sl,l'kien chfnh tri, nhung thay dOitrong lu~t
Ie, chinh sach cua chinh phu lam anh hU'angden lQ'ifch cua nM dau tU'.

Rui ro lu~t pMp: xay khi to chuc pMt Mnh chung quy~n val hoc;icto chuc phat hanh
chung khoan cO'sa trong qua trinh chap hanh phap lu~t do thay dOiquy dinh, khOngtuan
thu dung quy dinh hoc;ickhi phat sinh tranh chap, kien cao,.. tCrcac b~n lien quan trong qua
trinh hOiiltdOnghang ngay dan den viec bien dOngxau v~ gia chung quy~n.
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II.

Rui ro v~ thu~: khi nam gili' chung quylm qua ngay dao han va thuc hi~n quyen thi t u~ thu
nh~p ca nhan rna nha dau tll' phai chju sa cao hon so vai thu~ thu nh$p ca nhan a nha
dau tll' d6ng khi giao dlch ban chung quyen trll'ac ngay dao han theo cOngvan 146 IBTC­
CST (xem chi ti~t tc;limuc VI.8).

NHlrNG NGU'OI CH!U TRAcH NHleM CHiNH gOI VOl NOI DUNG BAN cIa
B~CH
1. TOchuc phat hanh - Cong ty COphan Ch(l'ng khoan SSI .

I

Ong: Nguyen Duy Hll'ng choc VI,I: Chu tich HOidOngquan tri

Chuc VI,I: Giam d6c Tai chinhSa: Nguyen Thi Thanh Ha

Sa: Hoang Thi Minh Thuy

Ong: NgOVan Diem

Chuc VI,I: K~ toan trll'ang

Chuc VI,I: Tmang Oyban kiem toan

Chung tOiaam bao rang cac thOngtin va 56 li~u trong Ban cao bach nay la chlnh xac, tru g thuc
va cam k~t chlu trach nhiem ve tinh trung thuc, chinh xac cua nhli'ng thOng tin va 56 lieu y phu
hoopvai thl,l'ct~ rna chung tOidll'Q'cbi~t, ho~c da aieu tra, thu th$p mOtcach hOOpIY·
Chung tOic6 the C$pnh$t ho~c slra dOiBan cao bc;lChnay trong qua trlnh phat Mnh chun quyen
de dam bao dung cac quy djnh dll'Q'cban hanh. B~t ky Sl,l'C$pnh$t bOsung nao sa dll'Q'C ng b6
thOngtin tc;liSa Giao djch Chung khoan.

2. TOch(l'c bao lanh phat hanh, T6 ch(l'c tll' van: Khong

III. cAc KHAI NieMI THU~T NGlrl VIET TAT
Ch(Pngquy~n c6 bao dam la hoopdOnggili'a nha dau tll' va to chuc phat Mnh chung quye dll'Q'c
djnh nghia theo khoan 1 Dieu 1 Nghj djnh 56 60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 cua Chlnh
dOi, bOsung mOt56 aieu cLla Nghj dinh 56 58/2012/ND-CP ngay 20107/2012 cLla Chinh u quy
ainh chi ti~t va hll'ang dan thi Mnh mOt56 aieu cua Lu$t Chung khoan va Lu$t slra dOi, sung
mOts6 dieu cua Lu$t Chung khoan (sau a~y goi tat la Nghi ainh 56 60/2015/N£l-CP).

ChCPngkhoan cO'sa la chung khoan dll'Q'cSlr dl,lng lam tai san cO'sa cua chung quyen.

TO chCPcphit hanh ch(Png khoan cO'sa la to chuc phat hanh chung khoan lam tai sa
cua chung quyen.

TO chCPcphit hanh ch(Png quy~n (sau d~y goi tat la to chuc phat hanh 1TCPH) la cOngty phat
hanh chung quy~n. Trong ban cao bc;lChnay, TOchuc pMt hanh la COngty COphan Chun . khoan
551 (551)

Ngan hang hl'u ky la ngan hang thl,l'c hi~n viec Ill'u ky, giam sat tai san do to chuc ph t hanh
chung quyen ky quy ae bao aam thanh toan cho cac chung quyen aa phat hclmhva khOngphai la
ngll'6'i c6 lien quan cua to chuc pMt hanh theo quy ajnh clla phap lu$t chung khoan.

NgU'ai so hwu ch(Png quy€m IellnM d~u tll' sa hli'u chung quyen, dOngth6'i Iellchu nO'c6 b 0 dam
mot ph~n clla to chuc phat hanh va khOngphai la to chuc phat hanh chung quyen.

WWW.SSI.COM.vN 6
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Chu-ng quy~n ki4u chau Au la chung quy€m rna ngU'ai scYhou chung quy€m chi <JU'Q'cthuc hi~n
quy~n tal ngay <Jaohan,

Gii th\l'e hitn la rnuc gia rna ngU'ai scYhliu chung quy~n c6 quy~n mua chung khoan co scYcho
t6 chuc phat hanh, hoac <JU'Q'ct6 chuc phat hanh dung <J4xac <Jinhkhoan thanh toan cho ngU'ai scY
hliu chung quyen.

Ty It ehuy4n d6i cho bi~t 56 1U'Q'ngchung quy~n can c6 <J4quy <J6ithanh met <JO'nvi chung
khoan co sc.

Ngay dio han la ngay cu6i cung rna ngU'6'i scYhliu chung quy~n <JU'Q'cthuc hi~n chung quy~n.

Chu-ng quy~n dang ILI'u hanh la chung quy~n chua <Jaohan va <Jang<JU'Q'Cnam gili bcYingU'ai scY
hliu chung quy~n.

Chu-ng quy~n ehU'a ILI'u hanh la chung quy~n <Japhat hanh nhU'ng chU'a <JU'Q'cscYhliu bcYinha
<JautU'. Chung quy~n chU'a lU'u hanh <JU'Q'clU'u ky trim tai khoan cua t6 chuc phat hanh.

Chu-ng quy&n c6 Iii (ITM) la chung quy~n mua c6 gia thl,l'c hi~n thap hO'n gia cua chung k_hoan
cO'scY.

Chu-ng quy~n 10 (OTM) la chung quy~n mua c6 gia thl,l'c hi~n cao hO'n gia cua chung khoan cO'
sa.

Chu-ng quy~n h6a vOn (ATM) la chung quy~n mua c6 gia thl,l'c hi~n b~ng gia cua chung khoan
cO'sa

Vi th6 mc)ochung quy~n cua t6 chuc pMt hanh bao gOm tat ca cac chung quy~n <JanglU'u hanh
chU'a <JU'Q'cthl,l'c hi~n.

Vi th6 ph6ng nglJ'a rui ro Iy thuy6t la vi th~ <JU'Q'cUnh toan can cu tren phU'O'ngan phOng ngCl'a
rui ro <Ja<JU'Q'ct6 chuc phat hanh neu trong San cao b<;ich.

Vi th6 ph6ng ngwa rui ro th\l'e t~ la vi th~ <JU'Q'ctinh toan can cu tren vi th~ thl,l'c t~ c6 trong tai
khoan ph6ng ngCl'arui ro cua t6 chuc phat hanh.

Delta la gia tri thay <J6icua gia chung quy~n ung v6'i mOt thay <J6irat nho trong gia chung khoan
cO'sa.

COng thuc:

. MJioc dQ too,' dni om chii>no .quyen
Del.ta = M' A~ &. d'" • h' kh' ~U'C 1.&9 tr£-CI)' 0' gia C llTIg aan Cq so

Gia thanh toan ehu-ng quy&n khi th\l'C hi~n quy~n la blnh quan gia d6ng cLPacua chung khoan
cO'So' trong nam (05) ngay giao dich Ii~n trU'6'c ngay <Jaoh<;in,khOng bao gOm ngay dao h<;in.

Bcrc: Sao cao tai chfnh

HNX: So' Giao dich chung khoan Ha N¢i

HSX: ScYGiao dich Chung khoan TP.HO Chf Minh

NHNN: Ngan hang nha nU'6'c

WWW.SSI.COM.vN 7



BAN cA.o B~CH
CHAo BAN CHLrNG QUY~N co BAo BAM

UBCK: Oy ban ChCrngkhoan Nha nuoc

V5D: Trung Tam LU'uKy ChCrngKhoanVi~t Nam

551 hoac Cong ty: COngty COph~n ChCrngkhoan 551

Tlnh hlnh oang ky doanh nghi~p thang 10/2020 khai sac 50 vai thang truce. 50 doanh ! ghi~p
oang ky thanh lap mai trong thang 10/2020 tang 18,4% 50 vai thang 9/2020,50 doanh nghi quay
tra lal hoat dl)ng tang 10,4%. Tinh chung 10 tMng nam 2020, ca nuoc co g~n 111,2 nghinldoanh
nghi~p thanh J~pmol, giam 2,9% 50 vai cung ky nam truce, quy mOvOnoang ky binh qu n mot
doanh nghi~p thanh J~pmel O«;lt14,3 tY d6ng, tang 14,4%.

cac BI), nqanh va oia phuonq dang no IIfC tap trung thl,l'c hi~n nhling giai phap oay nha h giai
ngan vOn o~u tU' cOng, tuy nhlen tinh hinh rrura bao a rnien Trung trong tMng MU'cYioa 9 y anh
hU'ango~n ti~n dl) thl,l'chi~mcac dl,l'an, cOngtrinh. VOno~u tU'thl,l'chi~n tCl'ngu6n ngan sa h Nha
nU'acthang MU'cYiU'actinh O«;lt10,25% 50 vai k~ hO«;lchnam 2020, tang khOngoang k~ 50V i mCrc
10,15% cLla thang Chin. 50 vai cung ky nam trU'ac, tOc 00 tang vOn o~u tU' thl,l'c hi~n tCl"ngu6n
ngan 5ach NM nU'ac tMng MU'cYiva 10 thang nam nay ti~p tl,JCO«;ltmCrccao nhat trong gi .i oO«;ln
2016-2020.

M~c du dich Covid-19 ngay cang dien bi~n phCrct«;lPtr~n th~ giai nhU'nghO«;ltoong xuat, nh. khau
hang hOacua Vi~t Nam v~n gili oU'Q'cmCrctang dU'O'ng.Trong thang 10/2020, thU'O'ngm. i trong
nU'ac ti~p tl,JCxu hU'ang tang vai tOngmCrcban Ie hang hOava doanh thu djch VI,Jti~u du 9 tang
2,4% 50 vai thang trU'acva tang 6,1% 50 vai cung ky nam trU'ac; v~n tai tang 2,9% v~ 1U'Q'nhanh
khach v~n chuy~n va 3,7% v~ JU'Q'nghang hOav~n chuy~n; khach quOct~ o~n nU'ac ta tan 7,6%
50 vai tMng trU'ac nhU'ngv~n giam 99,1% 50 vai cung ky nam trU'ac do Vi~t Nam chU'ama Ll'adu
JichquOct~. Chi 50 gia lieu dung thang 10/2020 cung mCrctang 0,09% 50 vai thang trU'acv 50 v6'i
thang 12 nam trU'ac - o~u la mCrcthap nhat trong giai oO«;ln2016-2020, chu y~u do gia djch 1,1 giao
dl,JcoU'Q'coi~u chinh tang theo 10trinh nh~m tiem c~n vai gia thi trU'cYngva anh hU'angc,· mUla
bao, 10Il,Jtt«;licac tinh mi~n Trung. Chi 50 gia lieu dung binh quan 10 tMng nam 2020 tang 3,71%
so vai cung ky nam trU'ac.

(Ngu6n: TOngCI,JCthOngk~)
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2. Th] trU'<Yngtili chinh Vi~t Namva co hqi diu tU'

Ti~p tuc di~n bi~n tfch CifC, esc chI s6 g~n nhU'IAy l<;Iimoe tang trU'&ngtif dfw nem

TTCK Vi~t Nam a6ng clia phlen cuoi thang 9 tal 905,21 aillm cua chi so VNlndex, ti~p tuc tang
23,56 aillm (+2,67%) so vai thai aillm cuoi thanq 8. Chi so giang co va lui vf3dLPai moc tam Iy 900
aillm trong 2 tuan giao dlch aau Mn cua thang. Moc 900 aillm aLPQ'cchinh phuc Ic;litti ngay 18/9 va
aa tang aLPQ'cally rnanh sau a6 giup chi so ghi nhan thang tang aiem th(r 2 Ii~n ti~p. Tfnh tll' aau
narn, chi so VNlndex va VN30 con giam -4,3% va -0,9%, trong khi chi so VNMidcap va VNSmallcap
aa Ifly lai muc tang trLPang dLPO'ngtLPO'ng(rng 9,8% va 10,5%.

Cac nhan to tac aong tlch CI,I'Ctrong thang 8 ti~p tuc duy tr! trong thang 9 giup th] trLPangcan bang
dLPQ'CtrLPac cung chot lai, bao gem (i) moi trLPanglai suat thap (ii) mot Ian n(fa Vi~t Nam van kiem
soat rat hi~u qua djch Covid vai quy ma va toc ao lay Ian ph(rc tc;lPhO'nso vai aQ'tdau nam va (iii)
EVFTA hi~u h.rctti ngay 01/8 cOngla cot moc rat quan trong giup cung co nif3mtin N£>Ttr~n TICK
xuy~n suot quy 3.

\.

DiAn bitn VNlndex trong thang 9 Tang trU'c7ngcac chi s6 trong thing 9 va t(r diu nam

920

910

900

• Til eJiiunam .. Thang 9

890
VNMID .

__ ·9.8%
· 7.5%

VNSMALL ___ 10.5%
~

880

-0.9% •
_4.2%

870 VN30

VNlndex
-4.3% __

... 2.7%

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

Nguon: SSI Research

H~uMt cac nh6m ngtmh dIJutang diem

Hau h~t cac nh6m nganh aeu tang aillm. Dan aau la nh6m V~t li~u (+8,4%), nh6m Ti~u dung
khang thi~t y~u (+8,2%), nh6m Tai chfnh (+6,1%) va nh6m Tieu dung thi~t y~u (+5,6%). Nh6m Ti~n
fch la nh6m duy nhat giam nh~ -0,2%. Xet ve co phi~u, nh6m tac aong trch CI,I'Cnhflt a~n VNlndex
trong thang bao gem VNM, BCM, HPG, VIC, BHN, MWG, STB, TCB, GVR, MBB...cau chuy~n ve
51,1' hei phl,lctieu dung sau Covid-19 va k~t qua kinh doanh quy 3 la cac aillm nhfln chfnh thu hut 51,1'

quan tam cua nM aau tLP

Wv'VW.SSI.COM.vN 9
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Mwc tang theo nhorn nganh cac cO phiiu tac dc}ng tfch ClfC nhi, IIln VN­
Index

COngngh~ thOngtin
:- 1.9%

-- 1.4%

6.0

5.0

Inc~ex • % +/-

N~ngfll(ll1g ... 1.2%
Ti~ lch -0.2% I

V~Deu ~------ 8.4%

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0 +-:"-'--,--:..'--'-~-..--....,..---r--'--'-:--+--+

COngnghi~ 4.0%
Hang lieu dung khOngthil!t y~

Hangliliu dungthil!t y~
BMdOngsan

Uictlnh
VN-Index

~------ 8.2%
)lot, ----5.6%
:- 1.3%

----- 6.1%
- 2.67%

Ngu6n: SSI Research

Thanh khoan tni tf7J'(yngI~nmoe cao

MOitrU'cmglai suat thap tillp tuc khuylln khich dang tit!ln tim olln TICK. GTGD trung binh ngay
cho ca 3 san ghi nhan 8.000 tY 06ng trong thang 9, tang 23,1% so v6'i thang 8 va tang 68 6% so
v6'i cling ky nam 2019. Tinh chung 9 thang, GTGD blnh quan ngay OGlt6.081 tY 06ng cO 9 nghi
nhan tang trU'angUchCl,J'C 27% so v6'i cling kyo

Khdi ngot;limua rang tra It;liqua k~nh thoa thu~n

Cac NBTNN van trong xu hU'6'ngban ra v6'i nhCrngphlen ban rang li~n tillp, tuy nhi~n trnhichung
oa mua rang tra IGlitrong thang 9 v6'i gia trj 1.174 tY 06ng sau 2 tMng ban rang li~n tillp tr I 6'c 00
nheYgiao djch mua thoa thu~n cot billn a VHM vao ngay 09/10.

Bong thai ban rang cua khOingoGlivan t~p trung a cac cO phillu nhom h6a l6'n nhU'HPG
SID, GAS... trong khi phia mua rang b~n cGlnhVHM thl PLX, CTG, chCl'ngchi quy FUE
VRE, SSI la cac ma oU'Q'cU'achuOng.

Oiin biin giao djch Nha diu tU' nU'ac ngoai

_ Gia trj mua/ban rOng - NElTNNMua - NElTNNBan

9/1 9/3 9/5 9/7 9/9 9/11 9/13 9/15 9/17 9/19 9/21 9/23 9/25 9/27 9/29

Ngu6n: SSI Research

45%
40%

35%
30%
25%

20%
15%

• 10%
i):-;:" 5%:.,

0%

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

WWW.SSI.COM.vN 10 I
I

VNM,
VND,



I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

BAN cso B~CH
CHAo BAN CHU'NG QUYt:N co BAa BAM

Cae cO phi~u din d~u GT mua/ban rong trong thclng

6,000 ""."--.~-."""""""",-"--,-""-,- ...'""--"""---'-'""--"~-'-"~""-,----,"-"----,,-"---,,-,--.-".--,-"--

i~~~::I=;:~':"~~=~:=~--"~_~~~:==~~~~"~=:~"~~:==~~~:~:.=:~=~":=:=--===~=~"~~--~~-~=~~:~._~
-2,000 '.- ..-" .... -"-",",-.---- ...... -"-, ....---".- .••'---, .."•. --,-.- ..-.""-.-,,~,--"---".-.---.- ...-,----

~t Q.;} c-V>~<#\~ r$:~j-·"~t~V> ~~ $V> ~~ ~ @'#~~Q.~ ~~ ~~ ~rt

Ngu6n:SS/Research

Dong ti~n d~u tll' tren TTCK Vi~t Nam

ETF van la di~msang

• Dong vOn ETF duy tri xu hU'ang tieh elfe. Thang 9 ghi nhan thang thCr5 lien tiep c6 dang tilln
dU'O'ngvao cac ETF, v6'i gia tr] 531 tV dOng.86ng g6p lon nhat la tCPVNDiamond ETF (+293 tV),
VFM VN30 ETF (+120 tV) va KIM Kindex Vietnam (+122 tV), trong khi cac ETF ngo9i nhu VanEck
va FTSE Vietnam giao djch cham 19i.NhU'v$y trong yang 5 tMng cac ETF da huy dOngthem dU'Q'c
2.830 tV dong. Tinh tCrdflu narn con sO la 1.846 ty dOng,d6ng g6p ton nhat la tCPcac ETF nOimol
nhu VNDiamond ETF (+1.870 tV), VNFin Lead (+700 ty).

• KhOi ngofi vin ban rong tren san ehCPngkhoan, Trong thang 9, N8TNN mua rang 1.608 tV
dOng tren 3 san nhU'ng neu I09i trCr giao djch thea thu$n mua 67 tri~u co phieu VHM ngay
10/9/2020, khOingo<;livan ban rang 3.4 nghln tV dOng.Neu khOngtinh cac giao djch thea thu$n l6'n
cua VHM va MSN, cac N8TNN da ban rang tong cQng 27.65 nghin tV dOng trong 9 thang nam
2020.

M~c dClmOtsOquy dflu tU' l6'n van duy tri quan dillm kha tich Cl,l'C v6'i thi trU'cmgchCrngkhoan Vi~t
Nam trong cac bao cao nha dflu tU' nhU'nghi~n chung tOi chU'a nhin thay cac chuylln bien rOr~t
trong xu hU'6'ngdang tilln chu dQngt<;liVi~t Nam.

VVWW.SSI.COM.vN 11
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Xu hU'ang ban rong cua khOi ngo,i tren cac san
ehCPngkhoao van ti6p diin

I
I
I
I

Dong vOn ETF tieh e....e hOtrQ' khci 160eho VNindel

Giao dich cua Nf)TNN ke tif c1aunam c1tJnnay (c6 IO<;li Dong v6n ETF tay ktJ tif c1aunam 2020
trif cac giao dich c1"tbien)

1.0 10
5
o
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(20)
(25)
(30)
(35)

_ Mua ban rang thea ngay
-- LOyke tlllfau nan (RHS)

0.5

0.0

(0.5)

(1.0)

Ngu6n: SSI t6ng hQ'p

Dong ti~n diu tU' tren toan eiu

Dong ti/'n vao c6phi~u tfch c~ non thang trU'(yc

I
VN index (RHSI1 0
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Ngu6n: Bloomberg

• Diin bi6n dlch b9nh phCPctap van la y6u to co ban khi6n dong ti~n vao cO phi6u da dQng
manh, Tuy vao ra dan xen nhU'ngdong ti~n dau tU'cOphi~u thang 9 c6 phan UchCl,l'ChO'ntang 8
(ngoGlitn) CMu Au). M(rc rut rong khoi cOphi~u My thu h~p tLl'-16,2 ty USD xuOng -4,7 USD,
Nh$t Ban c6 3 tuan vOnvao li~n ti~p sau khi c6 Thu tU'6'ngm6'i, cac thi trU'ang m6'i nOic thang
ti~n vao dau ti~n k~ tLl'thang 2/2020 d~n nay.

• TriAn vQng vic xin co sam hO'nd....ki6n va cae di~u chinh trong di~u hanh ehinh sa h ti~n
t~ eua My di hO trQ' tam Iy diu tU'. Ml,lc ti~u IGlmphat cua My da dU'Q'cFED di~u chinh t m(rc
c(rng 1132% sang trung binh 2% dOngthai cam k~t duy tri lai suat thap t6'i 2023 (thay vi 202 trU'6'c
dfiy). Theo khao sat cua thang 9 cua BOA Merrill Lynch, cac nha quan Iy quy dang gia tang . vong
v6'i kha nang hOiphl,lccac doanh nghi~p d~c bi~t 113doanh nghi~p nhOdo vac xin c6 the c ngay
trong cUOithang 1/2021. C6 49% nha quan Iy quy nh$n dinh n~n kinh t~ toan cau dang tra 9 giai
dOGlndau cua chu ky tang trU'ang - cao hO'n50 v6'i 37% tin r~ng dang trong thai ky suy th ai. TY
trong phfin bOtai san V80 cOphi~u ti~p tl,lCcai thi~n lemm(rc 18% (t(l' m(l'c 12% cua thang rU'6'c).
Chinh sach ti~n t~ si~u n6'i long cua cac Ngfin hang Trung U'O'ngda khi~n dong ti~n tim ~n cO
phi~u nhi~u hO'n.Tuy nhi~n, m(rc dOOndinh thap cua cac thi trU'ang cOng phan anh tam Iy dao
dong cua gi6'i dau tU'.

• Cae quy diu tU' cO phi6u toan e&u va thi trU'ang Trung QuOevan la diAm sang hut v
them 15 ty USD dOvao cac quy dau tU'cOphi~u toan cau trong thang 9, ghi nh$n 14 tuan ut vOn
lien ti~p, tOngcong 113+40,4 ty USD. a thi tmong Trung QuOc,c6 4,3 tY USD vOnm6'i dO 130 cO

:1
I
I
I
I
I
I
I
I
I
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·c

I
phieu va va 2,5 tY USD vao tral phieu trong tMng 9. Trong 06, d6ng vOncac quy ETF vao Trung
QuOcoa dU'O'ng15 tuan li~n tiep.I

I
I

• Diu hitu tich ClfC cua dong vOn th~ hi~n ro nhit trong tuin cuOi cung cua thang 9, khi c6
tai 11 tY USD vOn vao cac quy cOphieu ca a cac thi trU'cmgphat tri~n va thi trU'cmgrnai nOi,cao
gap 5 I~n dOngvOn vao tral phieu. Tuy nhlen dOngvOn vao cac thi trU'cmgcan bien van kern kha
quan (rut rang 9 tu~n trong tOngcOng 10 tu~n g~n day). Hi~n tal, 3 y6u to Ian nhit tac dQng dAn
diin bi6n dong vOn toan cAu gem Ian s6ng dich benh Ian 2, b~u cli TOngthOngtal My va nguy co
bong b6ng cOphieu cOngngh~ tr~n thi trU'cyngchung khoan My.

I Dong vOn tich clfc han trong tuAn cuOi thang 9

Dong v6n aAu tU'tif aAu 2020 aim nay

I
I
I
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quy lien tIJCting trong 3 thang gAn day
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quan 19quy hang thang cua BOA Merrill Lynch
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C~p nh~t vi me) - s6 litu kinh tA Quy 3 c6 nhi6u chuy~n biAn tich clfc

Tang trU'cYngGOP bat ngcyd<;it2,62% trong Q3, m~c dLi thap nhat trong nhi€!u nam muc tang
trU'ang nay van cao han U'ac trnh trU'ac d6 cua BOKHDT (1,04-1,69% YoY). Chung tOi cho rang
day la ket qua tlch Cl,J'Cso vai n€!nso sanh cua Q3/2019 vOnoa rat cao. Tang trU'ang ca 3 linh Vl,J'C
tMnh ph~n oeu phl,lc hoi va c6 muc tang kM tU'O'ngoong, trong 06 NOng lam ngU' nghi~p tang
2,93%, COng nghi~p va Xay dl,J'ngtang 2,95% va Dich Vl,Jtang tra I~i 2,75% sau khi tang trU'ang
am trong 02. Tfnh chung 9 tMng, GDP tang 2,12% so vai cLing ky nam 2019, oOng ll,J'ctang
trU'angchfnh den tCrkhu Vl,J'CcOng,b~n c<;inh06 xuat si~u ky Il,lccOngla yeu to ho trQ'UchCl,J'C.

I
I XuAt sieu tiep tl,JCl<%Ipky Il,lcmai vai muc tMng dU'3,5 ty USD ghi nh<%lnoU'Q'ctrong thang 9, oU'a

xuat si~u I~n 11,5 tY USD trong 03 va 17 tY USD lOyke 9 tMng, giup bLidlip cho muc nMp si~u
dich Vl,l8,16 ty USD trong 9 tMng d~u nam.I

I
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M~c du Ian s6ng Covid thu 2 bung phat trong tMng 7, tOng mLPcban h~v~n dat tang tm6' 9 kha
tlch CI,I'Cla 4,5% trong 03, cao hon muc tang 3,2% trong 01, chu yllu nh6' tang tru'6'ng ban I hang
h6a trong khi du Ijch 10'hanh v~n phuc hOicham.

CPI v~n Ondinh va chi tang 0,12% so v&i tMng tnroc. TOcd¢ tang trU'6'nglOykll tillp tuc 9 am vf;
muc 3,85% so v&i narn truoc. Giao due va Nha 6' VLXD tang rnanh nhat trong thang, tU'O'9 (l'ng
+2,08% va +0,62% so v&i thang tneoc trong khi Thuc pham giam tr6' lai -0,59%. Tuy nhien, inh ca
nam thl Thuc pham va An uOngngoai gia dinh v~n tang manh nhat trong khi Giao thOng Icliinh6m
hang keo giam CPI nhif;u nhat (-10,66%) I

Diu tU' cong v~n la d6ng vai tro dau tau kinh tll v&i muc tang trU'6'ngcao nhat, dc;it33'3%~...ong 9
thang dau nam. NhU'v$y U'&ctinh giai ngan vOndau tU'cOngda dc;it59,7% sau 9 tMng. Tr ng khi
d6, vOn FDI giai ngan chi tang 2% trong tMng 9, va FDI dang ky giam m<;Inh-68%. Day I thang
th(l' 2 lien tillp FDI dang ky giam m<;Inh,m¢t dau hi~u kem tich CI,I'Ccan phai theo doi sat sao O'n.

Lii suit ti6n gCPiduy tri xu hU'&nggiam trong thang 9, d~c bi~t 6' cac ky h<;Indai, v&i m(l'c glam tll'
0,2% - 0,8% 6' cac kY hc;in.NhU'v$y tinh tll' dau nam, tOngm(l'c giam da len t&i 1,2% - 2,4~, dU'a
lai suat vf; muc rat thap. Cung v&i d6, NHNN da giam lai suat dif;u hanh Ian thu 3 trong .am tll'
ngay 1110. Thanh khoan h~ thOngngan hang v~n 6' tr<;IngtMi dU' thll'a v&i lai suat lien nga hang
rat thap dOngth6'i NHNN cOngkhOng phai can thi~p h6 trO'tren thi trU'6'ngOMO thang th' 4 lien
ti~p. Tin dl,lngtang chi)m, t&i hllt thang 9 U'&ctang 6,09%, thap hO'nrat nhif;u muc tang 9,40 cung
ky nam 2019.

Xuit khAu ch6' dQ'i tac dQng tich clfc tCPEVFTA

NhU'chUngtOida df; ci)p 6' tren, xufit sieu lien tl,lCghi nhi)n muc ky Il,Icm&i v&i gia tri U'&ctin 17 tY
USD trong 9 tMng dau nam. M¢t m~t, xuftt khau duy trl dU'O'cm(l'c tang trU'6'ng+4,2% n .6' nf;n
kinh tll Vi~t Nam dU'O'cVI,I'Cd$y tll' Covid-19 sam hO'nnhif;u quOc gia xuat khau khac. M~ kMc,
nhi)p khau giam -0,8% nh6' hU'6'ngIO'itll' gia ca hang h6a giam trong bOicanh nhu cau s'n xuat
toan cau yllu. DU'&iday, chung tei xin phan Uch chi tillt hO'nv&i sO Ii~u 8 thang cua TOng c Hai
quan. Trong cac thi trU'6'ngxuftt khau chinh cua Vi~t Nam, Hoa Ky v~n d(l'ng dau ca vf; gia tr (47 tY
USD) va tOed¢ tang trU'6'ng(19,4%) trong 8 thang, xuat sieu sang Hoa Ky dc;it37,8 tY USD so vai
29,8 tY USD trong 8T2019. Thi tm6'ng I&n thu hai la Trung OuOctang trU'6'ngchi)m Ic;iinhU' 9 v~n
dc;ittOcd¢ +13,2%. Thi trU'6'ngHan OuOcbat ng6' giam -10,4% trong tMng 8, lOykll8 than giam
nh~ -1%.

Hi~pdinh EVFTA beltdau c6 hi~u Il,I'ctll' tMng 8/2020, tuy nhien chung tOichUlathay ra tac .ng tll'
hiep dinh nay. Thi trU'6'ngEU (bao gOmAnh) da dan phl,lChOilay l<;Iimuc tang trU'6'ngdU'O'n kt§tll'
thang 6, va tang nh~ 2,9% trong thang 8, tuy nhien lOykll 8 tMng v~n giam 6,4%. Xet vf; c c mi;it
hang xuat khau, May vi tinh va May m6c thi~t bi v~n la hai san pham d6ng gop nhiE3unhat c 0 xuM
khau nam nay v&i gia trj 8 thang d<;It27,7 ty USD (+25,3%) va 15,4 ty USD (+34,9%). Ben c. nh do,
chung tei cOngnhi)n thay m¢t sOsan pham dang c6 m(l'c phl,lc hOidang chu y trong th6'i gi n gan
day.
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Xu~t kh~u Sat thep b~t nga tang manh trong 3 tMng gan oay, lay ke 8 thanq dat gia tri 3,1 tY USD,
tang 9,6%. Dang chu 'I, xuat kh~u thep sang Trung QuOctang g~p 18 Ianve 1U'Q'ngva 14 Ian ve gia
trioLy giai cho oieu nay, nhu cau thep a Trung QuOctang rnanh cung v6'i nhu cau oau tU' hGltang,
trong khi cac nqanh san xuat gay hal mOitruang OU'Q'CChfnh phu quan 1'1gat gao dan oen nhu cau
nhap khau tang cao. Day cOngc6 th~ 1131'1do giup xuat khau cac mat Mng nhu Gi~y, Kim loal, Xi
mang sang Trung QuOccOngo~t moe tang r~t tOt.

I

Xu~t khau Go oc;ltgia trj 7,3 tY USD, tang 9,7% trong 8 tMng, ngU'Q'clal nhap khau Go giam -7,8%
oGltgia trl 1,5 ty USD, xuat sieu o~t 5,8 tY USD. Dang chu 'I, xuat khau Go sang Hoa Ky chiern 56%
tong gia tri va tang manh 26%, trong khi nhap kh~u Go tCrTrung QuOc tang m~nh 30%. Tang
trU'cmgoot bien oa o~t san ph~m Go Vi(HNam vao tam ngam va m6'i oay Hoa Ky oa tien hanh oieu
tra san pham Go xu~t khau cua Vi$t Nam, chU'ak~ oen nhieu Vl,Jki$n phOngv$ thU'O'ngm~i tCrcac
quOcgia nhU'An DC!i, Han QuOc.Nhin chung, m~c du nhieu m~t hang xu~t khau chu h,l'ccua Vi$t
Nam chiu tac oong tCrsuy thoai kinh te, chung tOi van nh~n th~y oi~m sang a mot sOm~t Mng.
Chung tOi se tiep tl,JCtheo doi cac chuy~n bien trong thai gian t6'i, o~c bi$t 113cac tac oong tCrhi$p
oinh EVFTA.

I
I

)(

\
Gia tri xuAt sieu eua Vi~t Nam (tri~u USD)
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Ngu6n: T6ngCI)CHai quan, SS/Research

3. CO'hQi dau tU' vito chwng quy~n

I Cung v6'i san pham hQ'poong tU'O'nglai, ch(l'ng quyen co bao oam mang I~i cho nha oau tU'cOng
Cl,Jphong ho rui ro cOng nhU'oa d~ng h6a danh ml,JCoau tU'.Day cOng113san pham oau tU'co chi
phf th~p hO'nso hO'nso v6'i co phieu va co tfnh oon bay cao, nha oau tU' co cO'hoi tim kiem lQ'i
nhu~n v6'i ch(l'ng quyen v6'i nhieu chien IU'Q'Coau tU'kMc nhau.

I
I

Ch(l'ng quyen trong oQ't pMt Mnh nay co tai san cO'sa 113co phieu Ngan hang ThU'O'ngm~i Co
phan Vi$t Nam Thinh VU'Q'ng(VPB). CO'hOioau tU'vao san ph~m nay the hi$n a nhCrngoiem sau:

I
Ngan hang TMCP Viet Nam Thinh VU'Q'ng(VPBank) oU'Q'ctMnh I~p ngay 12/8/1993. Sau hO'n26
nam hOGltoong, VPBank oa pMt tri~n m~ng 1U'6'ilen 227 oi~m giao dich v6'i ooi ngOgan 27.000
can bo nhan vien. Nam 2019, TGlPchf The Asian Banker aa cOng bOVPBank 113"Ngan hang tOt
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nh~t danh cho SME" tal Viet Nam. DU'O'c Brand Finance djnh gia 354 trteu do la My, thU'O'nghleu
VPBank dCrng thCr361, la Ngan hang tU' nhan Viet Nam d~u Mn va duy nh~t dU'O'cvinh danh trong
"Top 500 ngan hang c6 gia trl thU'O'ng hii;!u cao nh~t toan C~U". Ngan hang ThU'O'ng mal cd phan
Viet Nam Thjnh VU'O'ng giao djch phlen d~u tien tal Sa giao dlch chCrng khoan thanh ph6 Ho Chi
Minh vao ngay 17/08/2017.

TiNH HiNH HO~T DQNG vA KET QuA KINH DOANH

Bang: Tom tit bao eao kAt qua kinh doanh (tY dOng)

(ty d6n9) Q3/2020 Q3/2019 %YoY 9T2020 9T2019 %YoY
Thu nhap I{li rang 7.884 7.977 -1,2% 23.606 22.428 5,3%
Thu nhap rang ngoai I{li 1.588 1.524 4,2% 4.720 3.905 20,9%

TOng thu nhap heat dOng 9.472 9.501 -0,3% 28.326 26.334 7,6%
Chi phi hoat dOng -2.787 -3.122 -10,7% -8.625 -9.142 -5,7%
Ty Ie Chi phi tren thu nhap (CIR) 29,40% 32,90% 30,40% 34,70%
Chi phi dl,J'phonq rui ro tin dl,mg -3.872 -3.523 9,9% -10.303 -9.993 3,1%
LO'inhuanmroc thu~ 2.813 2.856 -1,5% 9.398 7.199 30,5%

NIM 8,26% 9,58% 8,17% 9,33%

Bang: T6m tit bang can dOi kA toan (ty dOng)

Tang trU'ang tin dvng tang nhanh a ca ngan hang m~ (+19,3% so vai d~u narn) va Fe(:redit
(+6,4% so vai dau narn), D¢ng Il,J'ctang tmang tin dl,lng chinh cua ngan hang me trong qu~ la trai
phi~u doanh nghiep v6'i mCrc tang 37% so v&i quy trU'&c (hay tang 10 nghin tY dong). Trong khi d6,
cac khoan yay cLia khach hang d6i v&i nganh b~t dong san (bao gem cho yay mua nha) va inganh
xay dl,J'nggiam t6c trong 03/2020, chTdt;lt mCrc tang trU'ang +3,3% so v&i quy trU'&c (hay t~ng 2,6
nghin tY dong) so v&i mCrc+17% trong 6 thang d~u nam 2020. Tuy nhien, SSI tin r~ng ph~n ~n trai
phi~u doanh nghiep do cac doanh nghi$p thuoc nganh bat dong san va nganh xay dl,J'ngph* hanh
- van la y~u t6 anh hU'ang nhi~u nhat t&i tang tfU'ang tin dl,mg cLia ngan hang trong quY. "rtOngty
trc;>ngdU' nO'tin dl,lng d6i v&i cac nganh nay U'&c tinh chiem khoang 40% tOng dU' nO'.
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Ti~n g(Pi cua doanh nghi~p tang trU'c7ngmann he} trQ' ty I~ CASA cai thitn. Chi 50 tOt nhat
trong 50 li$u cOngbOtheo quy la tY 1$CASA tang tCY12% trong Q2/2020 I~n 15,6% trong Q3/2020
(tang I~n 9 nghln tY dong theo gia trj tuy~t dOi).Di~u nay c6 thil xuat phat tCYvi$c gia tang ti~n gui
doanh nghi(!p la 14,9 nghln tY dong (+17% so v6'i quy truce). Nh6m khach hang doanh nghi$p
thU'6>ngc6 tY I~ CASA cao han so v6'i khach hang ca nhan. Trong khi d6, ti~n gui khach hang ca
nhan giam con 10 nghln tY dong (-7% so v6'i cung kY).V6'i vi~c cai thi~n CASA, IAisuat huy d¢ng
binh quan cua VPB giam 64 bps so v6'i cung ky va 34 bps so v6'i quy truce v~ 5.68%.

NIM ti~p tuc c6 xu hU'6'ng giam. M~c du chi phi vOncal thlen va gia tang giai ngan vao cac tal
san c6 IO'isuat cao han (trai phi~u doanh nghi~p), NIM cua ngan hang van giam 132 bps so v6'i
cung ky va 4 bps so v6'i quy trU'6'c con 8,26%. SSI cho r~ng c6 hai Iy do chinh bao gam: (1)
FeCredit t~p trung cho cac kMch hang hi~n t~i yay v6'i IO'isuat thap (so v6'i khach hang m6'i); va
(2) sOdU'nO'tai cau truc c6 thil khOngdU'O'ccai thi(!n trong ky (khoang 10% trong tOngdU'nO'),do
d6, IAithoai thu li~n quan d~n cac khoan nO'tai Co' cau nay ti~p tt,lClam giam IO'isuat tai san chung.

Chat 1U'Q'ngtai san giam. Cac chi Mu v~ chat IU'O'ngtai san ngay cang y~u di v6'i tY I~ nO'xau tr~n
tOngdU'nO'tang I~n 3,65% (so v6'i m(l'c 3,19% t~i th6>idiilm cuOiQ2/2020). TY 1$nO'xau cua ngan
hang m~ va FeCredit Ian IU'O'ta m(l'c 2,66% va 6,91%. TY I~ nO'xau m6'i hlnh thanh tang I~n m(l'c
cao nhat trong vong 8 quy la 1,74%. Trong khi chi phi dl,l' phOng (khOng bao gam dl,l' phong trai
phi~u VAMC trong Q3/2019) tang 25% so v6'i cung ky, tY I~ dl,l'phOngbao nO'xau van giam xuOng
con 47,9% (so v6'i m(l'c 52% trong Q1/2020 va 49% trong Q2/2020).

Thu nhfp t(P phi phl;lC hOi. Thu nh~p phi rong cua ngan hang m~ tang 26,7% so v6'i cung ky,
phan l6'n la nh6>djch Vt,lthanh toan (+40% so v6'i cung ky) bu d~p cho ca djch Vt,lbao hiilm va djch
VI,ItU' van Ian 1U'Q'tgiam -13% va -20% so v6'i cung kyoSSI cQng U'6'c trnh thu nMp phi cua
FeCredit phl,lc hoi (CI,Ithil a bao hiilm h~n m(l'c Undt,lng)do tang trU'ang Undt,lngdA b~t dau phl,lc
hoi.

v. THONG TIN VE TO CHlfC PHAT HANH CHlfNG QUYEN CO BAo DAM

1. T6m tat thong tin doanh nghi~p

.:. Ten doanh nghi~p : COngty COphan Ch(l'ng khoan SSI

.:. T~n ti~ng anh : SSI Securities Corporation

: SSI

: 6.029.456.130.000 VND

.:. Giay phep thanh I~p
va ho~t dong

: 50 03/GPHDKD do Chu tich Uy ban Ch(l'ng khoan Nha nU'6'c
cap ngay 05/04/2000 va cac giay phep di~u chinh
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.:. Tru sa chfnh : 72 Nguyen Hu~, Qu~n 1, Thanh phOHOChi Minh, Vi~t Narn

I
I
I

: +84 28 38242897

.:. Fax : +84 28 38242997

.:. Website : www.ssLcorn.vn I
.:. Nganh ngh~ kinh doanh cua COngty gOm:

- Kinh doanh chung khoan: MOigiai chung khoan, tU'v~mdau tLl' chung I
khoan va luu kY chung khoan

- TI,!'doanh chung khoan
- Sao I~mhphat hanh chung khoan I

1999 - 2002 • 3011211999: SSI dU'Q'cthanh lap, di;it tru sa chlnh tal Thanh phOHOChI M nh va

heat d¢ng vai hai nghi~p vu: MOi giai Chung khoan va TU' van £>autU' hung

khoan, VOndi~u I~ ban dau la 6.000.000.000 VN£>;

• 0712001: SSI tang vOndi~u Ie I~n 20.000.000.000 VN£>,va c6 4 nghi~p VI,! chI h: TU'

van £>autU' Chung khoan, MOi giai Chung khoan, TI,J'doanh va LU'u kY hung

khoan:

• 0712002: Thanh I~p chi nhanh tal Ha N¢i, danh dau 51,!' rna r¢ng hoat d¢n kinh

doanh ra cac tinh phla Sc1c.

I
I

2. Qua trinh hinh thanh phat tri6n

I

2003 - 2005 • 0612005: SSI tang vOndi~u I~ I~n 52.000.000.000 VN£>va heat d¢ng vai 6 ng i~p

VI,! chlnh: TU'van £>autU'Chung khoan, MOigiai Chung khoan, TI,J'doanh, LU' ky

Chung khoan, Quan Iy danh ml,!CDau tU'Chung khoan, va Sao I~mhphat han

Chung khoan.

I
I
I
I
I
I
I

WWVV.SSI.COM.vN 18 I
I



I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

BAN cAo B~CH
CHAo SAN CHUNG QUYEN co sAo DAM

2006 - 2008 • 11/2006: Thuc hien thanh cOngdQ'tphat hanh tral phillu chuyim dOi dau tien tren

Thl trU'emg Chung khoan Viet Nam cho chfnh SSI, di dau trong viec m6' ra mOthlnh

thuc phat hanh rnoi cho cac cOngty d~i chung va cOng ty nlern yllt ngoai phat hanh

cOphan thOng thU'ong;

• 12/2006: COphillu SSI dang ky giao dich tal Trung tam Giao djch Chung khoan Ha

N¢i (nay la S6' Giao dlch Chung khoan Ha N¢i);

• 08/2007: COng ty Quan Iy Quy SSI (SSIAM), cOng ty TNHH M¢t thanh vien cua SSI
dU'Q'cthanh I$p;

• 10/2007: SSI chfnh thuc nlem yllt t~i Trung tam Giao djch Chung khoan Thanh phO

He Chf Minh (nay la S6' Giao clch Chung khoan Thanh phOHe Chi Minh);

• 04/2008: SSI tang vOndi~u IE;!len 1.366.666.710.000 VND;

• 06/2008: Oaiwa tra thanh cOdOngchilln IU'Q'ccua SS!.

I

2009 - 2011 • 07/2009: SSIAM la cOngty dau tlen dU'Q'cdip giay phep dau tU'ra nU'6'cngoai;

• 05/2010: SSI tang vOndieu IE;!len 3.511.117.420.000 VND.

2012 - 2014 • 03/2013: 581 tang vOndi~u IE;!len 3.537.949.420.000 VND.

2015 - 2017 • 04/2015: SSI phat hanh rieng Ie thanh cOng 02 dQ'ttrai phillu doanh nghiep khOng

chuyim dOi va khOngc6 tai san dam bao: dQ't1 vao tMng 01/2015 v6'i tOnggia trj

500 tY VND va dQ't2 vao thang 04/2015 v6'i tOnggia tri la 300 tY VND;

• 09/2015: SSI la cOng ty dau lien t~i Viet Nam hoan tat thu tl,!Cdieu chinh gi6'i h~n tY
IE;!s6' hfru cua Nha dau tU'nU'6'cngoai len 100% vOndieu Ie;

• 01/2017: SSI tang vOndi~u Ie len 4.900.636.840.000 VND;

• 04/2017: SSI pMt Mnh rieng Ie thanh cOng 02 dQ't trai phillu doanh nghiep vao

tMng 01/2017 va thang 04/2017 v6'i tOnggia trj moi dQ'td~t 300 tY VND;

• OS/2017:SSI dU'Q'cUy ban Chung khoan Nha nU'6'ccap giay chung nh$n du dieu

kien kinh doanh chung khoan pMi sinh va giay chung nh$n du di~u kien cung dip

djch VI,! bCJtrCr,thanh toan giao djch chung khoan pMi sinh;

S6' Giao djch Chung khoan Ha N¢i ban hanh quyllt djnh chap thu$n SSlla

tMnh vien giao djch thj trU'cmgchung khoan pMi sinh.

VVWW.SSI.COM.vN 19
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3. CO' cau be} may quan Iy

Hinh 1: SO' dO to chwc COng ty CO phAn Chwng khoan SSI
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CHAo SAN CHUNG QUY~N co sAo DAM

4. CO'eAu sOthwu

Hinh 2: SO'dO tY I~ sOthwu ella SSI t,l cac eang ty con, eang ty lien kit t,i ngay 31/12/2019

CTCPChung khoan
551

-,

100% + ..
,

COng tyTNHH Quy diiu tU'
Quan Iy Quy SSt thanh vien S

80%

51

80% t.....
Cong ty

QuOc t~ 55)

Cac cong ty lien k~t

20%

COng ty cd phin t$p
doan PAN (PAN)

Nguon: SSI

Ghi en»: Ty I~ sa hCfu cJ6ivoi cac cong ty lien k6t a tren can co ty I~ sa hCfu true ti6p va gian ti6p (cJ~util'
qua cong ty con) cua SSI

VVWW.SSI.COM.vN
Restricted
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I

5. CO dong Ian va NgU'ai e6lien quan ella CO dong Ian dOng thai la ngU'ai ni)i bi) ella

I
I

• TY Ie sa hCi'uoua Co oOng lon

TOngC~ng A
B. cd dOng 100

COng ty
TNHH DAu tU' 0104285751 30/10/2014 48.194.727
NDH

DGii dien:
s6 54 ngO 61/17 DU'cmg

Nguy~n Duy 220895567 2010612009 Phung Chi Ki~n, PhU'cyng 48.194.727Nghia .DO, Qu~n CAu
HU'ng Giay, Thanh ph6 Ha N()i

Daiwa
Securities CS6098 03/07/2007 9-1 Marunouchi 1-ehome, 101.978.121Group Chiyoda-ku, Tokyo, Japan

2 Clin hC) 3405, Khu can
DGii dien: TH1551742 08/0912006 h() Pacific Place, Pacific 101.978.121Hironori Oka Place 88 Queensway,

COng ty
TNHH Bat 0312490624 04/10/2013 30.454.063D()ng San Sal

3 Gon Dan Lin

DGii dien: Ha
Thi Thanh 024100737 02/03/2004 30.454.063
Van

TOngC~ng B 180.626.911

c. cd dOng chi~n 1t.P9'C
Daiwa
Securities
Group CS6098 03/07/2007 9-1 Marunouchi 1-chome, 101.978.121Incorporation Chiyoda-ku, Tokyo, Japan
D~i dlen:

WWW.SSI.COM.vN
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SO
CMNO/HO '
chiAu/£>KK Ngay cap .

01

S.TT
T6n t6
ch(l'c/ca
nhAnl <,

it/

r---~----------+---------+-------~~------~~~~~~~------'_~~~~~~y·~

T6ng COng(A+B+C+O) 180.626.911 29,95%
(*) Ty 1$tlnh tren tong vOn aieu 1$tuO'ng (mg t ng sO 602.945.613 co phieu

Danh sach cOng ty me - con, cOng ty c6 quyen ki~m soat, chi phOi: SSlla cOng ty me, sa hCrutrue tiep
100% cOng ty con la COng ty TNHH ouan Iy Quy SSI (SSIAM), ngoai ra con sa hCrugian tiep COng ty
QuOc te SSI thOng qua Quy Thanh vien SSI (SSI IMF) nhu CO'cau sa hCrutal Ml,!c V.4

• Ban aieu hanh: Ban aieu hanh cOng ty gOm c6 Tong Giam aOc va cac giam aOc phu trach chuyen
mOn giup vi$c.

-rBan T6ng Giam dOc

Ong Nguyen HOng Nam

ThOng tin them ve Ban aieu hanh vui long xem tGiiMl,!c V 9 du&i day.

• Danh sach NguCYic6 Ii~n quan cua COng ty theo COng bOthOng tin gan nhat.

Thai dit\m bAt Th<'1idit\m

Ch(rc v~ tii cOng ty/MOi quan ht diu 1ftngool c6 khOng con la
STT

nn to ch(rc/ca nhan
v601cOng ty lien quan ngool c6lien Lydo

Name of organization /
quan

No. individual Position at the company / Relations Commencement End date as
Reasons

with the company date as related non-related
person person

A. cA NHAN 1INDIVIDUALS , ;, ).r. iU./¢" , .

Nguyen Duy HU'ng Chu tich HE>QT Giay phep thcinh
1

Chairman of Board 01/1111999 I~p doanh nghi~p
ngay 30/1211999

Thanh vi~n HE>QT,TGE>,NgU'aidU'Q'c
Giay phep thanhuy quylm CBn2 Nguyen HOngNam Board member, CEO,Authorized 01/11/1999 I~p doanh nghi~p

person to disclose information ngay 30/1211999

Thanh vilm HE>QT Theo Nghi quyl!t 56
3 Hironori Oka

Board member 23/4/2015 01/2015/NQ-
E>HE>CE>

4 Nguyen Duy KMnh Thanh vilm HE>QT
Theo Nghi quyl!t 56Board member 23/4/2015

WNW.SSI,COM.VN 23
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Thanh vi6n doc I~pH£)QT- Tnpang

5 NgOVan £)i~m
Oy ban ki~m toan
Independent Board member - Head of 27/6/2020
Audit Committee
Thanh vi6n doc I~pH£)QT- Thanh

6 Pham Vi~t Muon
vi6n Oy ban ki~m toan
Independent Board member - Member 27/6/2020
of Audit Committee

7 Nguy~n Thi Thanh Ha
Giam Taichlnh 09/5/2005
Chief Finance Officer

8 Hoang Thi Minh Thuy
K~toantnpang 24/3/2009
Chief Accountant

Cong ty TNHH Quan Iy 03/8/2007
qu})SSI COngty con SSI sa hiiu 100%
SSI Asset Management SS1100% owned subsidiary
(SSIAM)
Qu}) tll thanh vien 271712010

2
SSI (SSI IMF) COngty con SSI sa hiiu 80%
SSllnvestment Member SSI 80% owned subsidiary
Funds

Cong ty Qu6c t~ SSI
80% sa hiiu gian thong qua SSI
IMF

3 SSllntemational 80% indirect ownership through SSI 2718/2009
Company IMF

Chu sa hiiu va Chu tich cua COngty
TNHH £)au tu NOH la Chu tjch H£)QT
SSI

COngty TNHH £)autll Major shareholder of SSI; owner and
4 NOH Chainnan of NDH is Board Chainnan

NDH Invest Company ofSSI
06/1/2015

Limited Thanh vi6n H£)QTSSI Nguy~n Ouy
Khanh dOngthai laTG£) NOH
Board Member of SSI, Nguyen Duy
Khanh, is General Director of NDH

dOng IllQ'C giii ty I~ tren

5 OaiwaSecurities Group 10% vOnc6 quylm bi~u quy~t cua SSI
Inc. Strategic shareholder holding more 301712015

than 10% of outstanding shares

COngty TNHH Sat £)ong TV H£)QTki6m Ph6 TG£)SSI la Chu

San Sai Gon £)anLinh ticn H£)TVSai Gon £)an Linh
6 Sai Gon Dan Linh Real

Board member cum Deputy CEO of 22/9/2014
Estate Company Limited SSI is Board Chainnan of Sai Gon

Dan Linh Real Estate Co., Ltd

WWW.SSI.COM.VN
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Chu tlch HE>QTPAN la Chu tlch
HE>QT551
The Board Chairman of PAN is

Cong ty CP T~p doan concurrently the Board Chairman of

7 PAN SSI 3118/2005
The PAN Group Joint
Stock Company Thanh vien HE>QT5S1 Nguyen Duy

Khanh dOng thai la TV HE>QTPAN
Board Member of SSI, Nguyen Ouy
Khanh is Board Member of SSI

Ong Nguyen Duy HU'ng, Chu tich
QUY' ETF 5SIAM HE>QTCOng ty CP Chling khoan 5S1

8 VNX50 dOng thai la Chu tlch HE>QTS5IAM, . 10/12/2014
(SS/AM VNX50 ETF) cOng ty quan Iy Quy ETF SSIAM

VNX50

• ThOngtin v~ NMn Sl,I' quan Iy rui ro lien quan t&i heat d9n9 phat hanh chung quy~n

6ng £>,ng M,nh CU'ang - Giam £>6cQuan Tr] Rui Ro
eng £)~ngManh CU'cmg c6 kinh nghi~m 11 narn lam trong linh vue chung khoan trong d6 c6 8 nam dam
nhiem vi trf Giam oee Quan Trl Rui Ro. eng CU'6'ngda trang b] mot n~n tang ki~n thuc chuyen mOnsau
v~ Tal chfnh, Quan tri Rui ro va COng ngh~ ThOng tin d~ phuc VI,! cho cOngvi~c, CI,J th~ la B~ng Ky SU'
COngngh~ ThOngtin, Thac si Tai chfnh va ThU'O'ngm~i Qu6c t~, Chung chi Quan tri Rui ro qu6c t~ FRM,
chung chi hanh ngh~ Phan UchTai chfnh cua UBCK Nha nU'&c.Trong su6t qua trinh lam vi~c cua mlnh
OngluOnth~ hi~n Sl,I' chuyen nghi~p va cOngt~m trong cOngvi~c va dU'Q'cto chuc cOngnhU'dOngnghi~p
Unnhi~m cao.
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6. M{lng lU'ai hoat dQng

PHiA BAc
.:. C6ng ty co ptlAn Ch(rng kho{m 551 - Chi nhanh Ha

NOI
£>jachi: 1C Ngo Quy~n qu~ri Hoan Kitlm, Ha NOi

.:. Phong glao dlch Nguyin Chi Thanh

£>jachi: tang 8, toa nha TNR Tower, 54A Nguyen Chi
Thanh, £>6ng£>a,Ha NOi

.:. Phong glao dlch TrAn HU'ng £)\10

£>jachi: tang 10, tea nha Capital Tower, 109 Tran HU'ng
£>~o,Hoan Kitlm, Ha NOi

.:. Phong glao dlch L6 Van LU'O'ng

£>ja chi: Tang 1, rea nha Star City, s6 23 Le Van
LU'ang, PhU'CrngNhan Chinh, Qu~n Thanh xuan, TP.
Ha NOi

.:. Chi nhanh My £)inh

£>jachi: Tang G, toa nha The Manor, My £>inh,Me Tri,
TlYUem, Ha Noi

.:. Chi nhanh Hai Phong

£>ja chi: 22 Ly Tl,I' Tronq, Qu~n HOng Bang, TP. Hai
Phong

.:. C6ng ty TNHH Quan Iy Quy 551

£>jachi: 1C Ngo Quy~n, quan Hoan Kitlm, Ha NOi

PHiA NAM

.:. Trl,l sOtchinh

£>jachi: 72 Nguyen Hu~, Qu~n 1, TP. HOChi Minh

.:. Chi nhanh Nguyin C6ng Tr(r

£>jachi: 92-94-96-98 Nguyen Cong TnJo,Qu~n 1, TP. HO
Chi Minh

.:. Ph6ng giao dlch NguyAn Van ClF

£>jachi: 235 Nguyen Van ClY, PhU'CrngCUtTrinh, Qu~n
1, TP. HOChi Minh

.:. Ph6ng giao dlC~ NguyAn Th Minh Khai Ie
£>jachi: 6 Nguyen Thj Minh PhU'Crng£>a
Kao, QUi~n1, TP. HOChi

.:. Phong giao dlch Nguy6n

.:. Ph6ng giao djch L6 LQ'i

£>ja chi: Phong s6 03,
Saigon Centre, 67 £>U'Crng
Btln Nghe, Qu~n 1, TP. HO

£>ja chi: 92 £>U'Crng
PhU'Crng22, Qu~n Binh
Minh

£>ja chi: 62A Cach
PhU'Crng6, Qu~n 3, TP. HO

I
I
I
I
I
I
I
I

:t I
I

J. I11

I
I

18, rea nha
LQ'i, PhU'Crngl
Minh

Canh I
HQtu Canh,
TP. HO Chi

IThang ram
TMng Tam'l·

iMinh
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.;

I
7. Quy rna nhan SI!

I

Qua 20 nam hlnh thanh va phat trien, con nglJ'6'iSSI luon mang trong mlnh ni~m tin, st,J'tt,J'hao va

SlYmenh tien phong cung nhau xay dt,J'ngva ki~n tao mot SSI Ion rnanh, minh bach v6'i trung tam

la St,J'phat trien cua doi ngO - n~n tang vCmgb~n de thlJ'O'nghleu SSI tra thanh billu tU'Q'ngtren
TICK trong ruroc va khu vue,
Boi ngO SSI khong ngung tang tmang qua tung narn xet tren ca khfa canh gia tang v~ quy me

nhan St,J'va phat trilln chi~u sau trong cong tac quan trioTfnh den h~t thanq 12/2019, so 1U'Q'ng

nhan su SSI dat gan 1000 nglJ'6'i,tang hon 150 Ian so v6'i ngay dau thanh I~p, va cac Khoi Kinh

doanh chi~m 80% toan nguon h,l'cSSI.

Narn 2019, Cong ty tuyen mol 207 nhan st,J'v6'i do tuoi chu yeu dlJ'6'i30 tuoi, ducc dao t<;lObai ban

v6'i ty 1$86,7% d<;lihoc va 11,0% sau d<;lihoc.

I
I

I
I

s6 h.rQ'ngnhan SY' cae nam

1200

800I
1000

I 600

400

200 .~"..

o
Ni!im2012 Ni!im2013 Nam 2014 Nam2015 Nam 2016 Nam2017 Nam 2018 Nam 2019

I
I

Nguon: SSI

I
I
I • Ti~n 59 • Th~c59 • D~i hoc • Cao dang • Khac

I
I
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8. Cong ngh~ CPngdl,mg

SSI la cOng ty ch(l'ng khoan c6 h~ thOng cOng ngh~ thOng tin giao djch hang d~u Vi~t Nam, m t trong

nhCrng yeu to dam bao b¢ may cOng ty van hanh an toan, bao mat cho ca khach hang va ban th n cOng

ty. Qua moi nam, SSIlilln tuc trien khai nang cap h~ thOng, g~n day nhat la nang cap M thOng tU' ng ICra

Illn the h~ mol nhat dam bao an toan cho h~ thOng giao djch. cac he thOng quan trj n¢i b¢ can dU'Q'c

phat trien de tien t&i tl,l' dong h6a cac khau nghi~p vu, nang cao quan trj rui ro cho doanh ngh p. H~

thOng cOng ngM! thOng tin dU'Q'cap dl,lng t9i SSI c6 nhi~u diem VU'Q'ttroi so v&i cac cOng ty n6i c ung va
cac cOng ty ch(l'ng khoan n6i rieng.

~~n': fltluft.riTI<'lll'li! I ~~IlITf.;t:fJJ>]J1Ji: @ilt~ti!liffi,(!lt1ill\,&~UtW: ,:'
\', \ 1 ' • "".

1. H6 trQ' giao djch

a}
H~ thOng ph~n m~m giao AFE
djch ch(l'ng khoan

BlIn canh h~ thOng chc;ly chlnh, SSI da da tU' M!

thOng ph6ng chOng tham hQa cho M! thO 9 giao
djch. Khi c6 Sl,l' cO khOng lU'ang trU'&c nh thien
tai, chay nO xay ra, h~ thOng dl,l' ph6ng s dU'Q'c

. klch h09t. Hc;ln che tOi da anh hU'ang khi xay ra
tham hQa.

sCr dl,lng core switch va router giup h thOng

mc;lngh09t dong On djnh kha nang chju loi o.

flU'ang truy~n tOc de:>cao, sCr dl,lng djch Vl,l cac
nha cung cap khac nhau dam bao kha n ng dl,l'
phOng khi mOt dU'ang truy~n g~p Sl,l'cO.

Quan 19bao m~t t~p trung v&i nhi~u I&p b 0 m~t.
flam bao chinh sach an ninh dU'Q'cquan . d6ng

nhat tren toan h~ thOng.

H~ thOng quan 19yeu c~u t~p trung ap dl,l 9 theo

lieu chu~n ITIL, dam bao chat 1U'Q'ngtheo am ket

chat 1U'Q'ngdjch Vl,l (SLA)

b} H~ thOng mc;lng Cisco

c} H~ thOng bao m~t Checkpoint

d}
H~ thOng quan 19djch Vl,l

ho trQ' cOng ngh~ thOng ZoHo
tin- Service Desk

e)

- Cho phep giao djch cO phieu san UPCO tren
h~ thOng giao djch tn,l'c tuyen.
- Giao di~n tieng Nh~t cho Webtrading va obile
Trading. !

- BOsung tinh nang d~t I~mhqua dem, tr<;ln thai
I~nh nhanh, nh6m trnh nang Huy, sCra I~nh'Webtrading

VVWW.SSI.COMVN
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2. Quan tr] dil litu

a)

, Opt Manager
He thOng quan Iy trung
tam dO>lieu

He thOng giam sat ha tang tap trung, quan Iy hieu
nang va oU'a ra canh bao b~mg email va sms ngay .
khi thiet bj c6 Sl,l'cO.

He thOng lam lanh, quan Iy nhiet o¢, o¢ am trung .
tam dCl'lieu, phong chOng chay nO bang kh! nito.

SLr dl,mg dong may chu unix oong b¢ hieu suat
cao nhu IBM pSeries, Oracle Sun T5-2 cho cac
he thOng lon. Ngoai ra SSI SLrdl,mg cOng nghe ao
h6a Hyper-V, Vmware giup tOi U'U tal nguy~n SLr
dl,mg va cap phat nhanh ch6ng de dang .

. SSI hlen oang sl) dl,mg Oracle Database, IBM .
DB2 o~ luu trCl'dCl' lieu cac he thOng ton nhu he
thOng giao djch hay ERP. Oracle Database va
IBM DB2 113he quan tr] co sa dCl' lieu Mng oau
the gi6'i, cung cap trnh nang luu trCl'an toan, bao
mat, tinh siiin sang va hieu nang SLrdl,mg cao.

He thOng quan tri nguon Il,I'c doanh nghiep (ERP)
hang oau the gi6'i. SSI oang SLrdl,mg cac phan he
Financial, Purchasing, Order Management,
Treasury. Quan Iy hieu qua hOGito¢ng cua doanh
nghiep, o~c biet cung cap nhanh bao cao quan tri
giup ban giam oOc ra quyet oinh kip thai.

ThOng tin n¢i b¢ qua hE;! thOng sharepoint giup
quan Iy de dang va chia SElnhanh ch6ng chrnh
sach cua cOng ty t6'i toan b¢ cac can b¢ nhan
vi~n.

Quan Iy thOng tin nhan vi~n, che o¢ IU'O'ngbOng
• oai ng¢ va 0130tGiOgiup cOng ty luOn c6 nguon II,I'C
chat 1U'Q'ngcao nhat.

- Cho phep khai teo M thOng may chu linh hoet
treln n~n tang ao h6a cua Microsoft, vmware

APC

b)
He thOng may chu, luu trCl' IBM, HP, SUN,
dCl'I~u DELL

29

c)
He quan trj co sa dCl'lieu, Oracle, IBM,
Oracle Database & DB2 SQL Server

3. HO trQ' va quan trj nOi bO

He thOng quan tri nguon
a) Il,I'c doanh nghiep, Oracle Oracle

E-Business Suite

He thOng quan 19thOng tin
b) . n¢i b¢, Microsoft Microsoft

Sharepoint

c)
He thOng phan m~m quan

FPT
19nMn Sl,l'iHRP

4. Cac h, thOng hO trQ' khac

He thOng ao h6a Hyper­
. V2012, VMware

, IBM, EMC,
, Sun

a)
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b)
H~ thOng (rng dl.lng an

MCafee
• ninh bao mat dO' Ii~u

H~ thOng phong chOng
c) tan cOng tt) chOi dlch Vl,J Arbor

DDoS

H~ thOngUPS th~ M mot
APC
SYMMETRA

cho Data Center ; PX2

Cisco

- Ki~m scat t$p trung antivirus tr~n toan M hOng
- Ki~m scat va chOngthat thoat dO'li~u cua oanh
nghi~p

- Ki~m soat va phat hi~n tan cOngtral phep t) ben
ngoai vao h~ thOnggiao dich true tuy~n cu SSI
- Phong chOngva giam thi~u thi~t h9i do ta cOng
tt) chOidlch vu DOCSn~u co xay ra voi SSI

9. HQiDOng Quan Tr], Ban TOngGiam DOc, K6 toan tnrang

- £lam bao cac nguOnt1i~ndl,l'phong chay ong
song cho Data Center

- Cho phep quan tri t$p trung - Cloud cho h thOng
wifi tren toan SS!.

Bang 1: Danh sach HDQT, Ban TOng Giam dOc, Oy ban ki6m toan, K6 toan tnrang

1 Ong Nguy~n Duy HU'ng Chu tjch H£lQT

2 Ong Nguy~n HOngNam Thanh Vi~n H£lQT

3 Ong Hironori Oka TMnh vi~n H£lQT

4 Ong Nguy~n Duy Khanh Thanh vi~n H£lQT

5 Ong Ph9mVi~t MuOn Thanh vi~n H£lQT £loc I$p

WVWIJ.SSI.COM.vN
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cHAo BAN CHU'NG QUYEN co BAo DAM

9.1 HQidOng Quan tr]

a. Ong Nguy6n Duy HU'ng - Chu tich HDQT

Chu tich H£)QT eng Nguyen Duy HU'ng 113ngU'ai sang l;!!IpCOng ty Co phan Chung khoan SS!. eng dOng
thai cOng 113ngU'ai sang I~p va giCi'chuc vu Chu tlch H£)QT COng ty Co phan T;!!Ipdoan PAN - COng ty
dan dau trong linh vue NOng nghi(!p va Thuc phflm d6ng g6i chat 1U'Q'ngcao

b. Ong Nguy6n HOng Nam - Thanh Vien HDQT

Thanh Vien H£)QT, TOng giam doc; NgU'ai dU'Q'cuy quyen cOng bo thOng tin. eng Nam 113nha quan Iy
doanh nghi(!p thanh cOng trong nhieu linh Vl,l'Ckinh doanh. eng Nam c6 bang Thac si Khoa hoc tat
TrU'ang Dai hQCBach khoa Lugansk - Ukraina.

c. Ong Hironori Oka - Thanh Vien HDQT

eng Hironori Oka da c6 hon 20 narn kinh nghi(!m trong linh vue tal chinh - chung khoan vai nhieu vi tri
tai cac quoc gia nhu Nhat Ban, HOng KOng, M9, Singapore va £)ai Loan. eng !ling giCi' nhieu vi trl cao
cap tal T;!!Ipdoan Daiwa va b~t dau dam nhlern cac nhiern Vl,l, trQng trach 113ngU'ai dung dau tCr nam
1994. Hi~m nay, Ong Oka giCi'vi tri Giam doc dieu hanh va Tru6>ng khu Vl,l'CCMu A & CMu £)CiliDU'O'ng
kiem Chu tjch, TOng giam doc Daiwa Capital Markets Hong Kong Limited.

"1

d. Ong Nguy6n Duy Khanh - Thanh Vien HDQT

Thanh Vien H£)QT eng Khanh tot nghi(!p Cli nhan Tai chinh, £)CilihQc The George Washington, Hoa Ky.
Ong Khanh da c6 thai gian cung lam vi(!c vai SSI trong giai dOCilntri~n khai dl,l' an Chuy~n dOi do
McKinsey tU' van (nam 2010). eng cOng 113ngU'ai giup sang l;!!IpSSllnternational Corp. va c6 d6ng g6p
nhieu vao nhCi'ngthanh cOng cua SSI International Corp.

e. Ong Ph~m Vi~t MuOn - Thanh Vien HDQTDQc L~p

Ong MuOn dOng thai 113Thanh vien HOi dOng Quan tri, COng ty COphan T;!!Ipdoan PAN (PAN - HOSE).
Truac d6, Ong nguyen 113Ph6 Chu nhi$m Van phong Chinh phu, Ph6 TrU'6>ngban ThU'ang trl,l'c Ban Chi
dCilO£)Oimai va Phat tri~n Doanh nghi$p.

f. Ong NgOVan Di~m - Thanh Vien HDQT DQc L~p

eng £)iem c6 kinh nghi$m nhieu nam lam vi$c trong linh Vl,l'Cdau tU' trong nU'ac va nU'ac ngoai, cai cach
doanh nghi(!p nha nU'ac, pMt tri~n khu cOng nghi$p va hOi nh;!!lpkinh te 6>cac chuc Vl,l trung, cao cap
trong cac cO'quan cua Chinh phU. eng £)i~m tot nghi$p £)CilihQc tOng hQ'p Leipzig va 113tien si kinh te £)Cili
hQc Martin Luther University Halle tCili£)uc
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9.2 Ban TOng Giilm elSe

a. Ong Nguy6n HOngNam - TOng Giilm elSe

Vui long xem thong tin ve Ong Nguy~n H6ng Nam - T6ng Giam £)Oc dU'(1Cnsu t9i phan giai thieu
d6ng Quan tn phfa tren day.

9.3 Oy ban kiAm toan

a. Ong Ngo Van eiAm - TrU'c7ngOy ban kiAm toan

Vui long xem thong tin ve Ong Ng6 V~n£)ilJm- Tf'l.l(yngOyban kilJm toen dU'(1Cneu t9i phan giai t ieu
HCid6ng Quan tn phfa tren day

b. Ong Pham Vi6t Muon - Thanh vien Oy ban kiAm toan
Vui long xem th6ng tin ve Ong Phem Vi6t Mu6n - Thanh vien Oyban kilJm toen dl.f(1Cneu tF)iphan iai
thieu HCid6ng Quan tn phla tren day
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THONG TIN VE KET QUA HO~T eQNG CUA TO CHl1C PHAT HANH

1. Tinh hinh hoat dQng kinh doanh

Hoat dOng kinh doanh tal SSI dU'Q'cchia thanh 4 mang kinh doanh chfnh:

• Djch VI,! chung khoan

• Djch VI,! Ngan hang d~u tU'

• Quan Iy qu9

• Nguon vOn va Kinh doanh tal chinh

Tren co sa Dlch VI,! chung khoan 113n~n tang, cac mang kinh doanh vlia heat dOng dOc Icflp,vua tich CI,I'C

h6 tro Ian nhau, cung cap cho khach hang san pham da dCilng,phong phu va tron g6i, gia tang tinh canh
tranh cua SSI. MOt trong nhCrng lQ'ithll r~t lon cua SSI so v6'i cac cOng ty chung khoan khac 113cac mang
kinh doanh phat tri~n manh dong d~u va vCrngchao, c6 uy tin trong nqanh,

1.1. Djch vI) chlPng khoan

Dich VI,! chung khoan do SSI cung c~p cac djch VI,! chinh sau day:

• San pham, djch VI,! co ban dOi vol chung khoan niern yllt nhu: ma tai khoan giao djch, mOi gi6'i, giao
djch I{mh, thanh toan ti~n, lU'u ky chung khoan, giao djch OTC, va phan phOi chung chi qu9 ma;

• Djch VI,! IPO: dCiliIy d~u giaJlPO, tU' v~n d~u gia cO ph~n, hO trQ'dang ky danh sach d~u gia;

• Dich VI,! hO trQ' vOn: U'ng trU'6'c ti~n ban, giao djch ky qu9 (margin) va phOi hQ'p v6'i ngan hang hO trQ'
khach hang giao djch chung khoan;

• San pham Dich VI,! giao dich di$n tlr: Smart Trading, Web Trading, Contact Center, SMS, Pro Trading,
Home Mobile Trading;

• San pham TU' v~n d~u tU': Bao cao vi mO, Bao cao khuylln nghj d~u tU', Bao cao nhcflndjnh thj tmcmg
hang ngay, Bao cao phan tich nganh, Bao cao pMn tich cO phieu, Bao cao tU' van dinh gia cO phillu,
Bao cao phan tich thj tmang ti~n t$, Bao cao phan tich dong lU'u chuyen vOn, Bao cao phan tich k9
thucflt;

• Cac hOc;itdOng tiep c~n va tim hieu doanh nghi$p: TO chuc cho khach hang di tham cac cOng ty niem
yet, TO chuc hOi thao gi6'i thi$u cO'hOi d~u tU' cho khach hang tc;iiVi$t Nam va nU'6'c ngoai.

Day 113linh VI,J'C hOCiltdOng chinh cua SSI va da nhi~u nam lien tiep dU'Q'cnh~n giai thU'ang "Nha mOi gi6'i
tOt nhat Vi$t Nam" do FinanceAsia trao t~ng,"Nh8 tU' van tOt nh~t Vi~t Nam" do The Asset trao t~ng,
"COng ty tOt nhat Vi~t Nam v~ Djch VI,! mOi gi6'i", "COng ty tOt nhat Vi~t Nam v~ thl,J'c hi~n giao djch",
"Cong ty tOt nhfit Vi~t Nam v~ t6 chCrch¢i thao gi6'i thi~u CO'h¢i d~u tU' va G::;tpgo>doanh nghi~p" do

Asiamoney's Brokers Poll binh chon.
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Tang trU'ang thi phin:

Nam 2019 danh d~u nam th(r 6 lien ti~p SSI o(rng o§u v~ thl phan mot gi6'i ell phieu, ch(rng

(CCQ). CI,lth~, th] phan oi;lt 13,96% ti;li HOSE va 9,7% tal HNX. Tinh chung tren 2 Sa Giao dich

khoan, thi phan SSI nam 2019 dat 13,31%. Rieng thi phan oOiv6'i mang mel gi6'i ca nhan oi;lt9,61

2019, chi~m 72,2% thi phan chung cua SSI.

Hinh 3: Thj phin tren toan thj trU'ang

20%

18%
17,44%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%
2017 2018 2019

• SSI _ HSC • VCSC .. VNOS

Tang trU'ang sO IU'Q'ng tai khoan quan Iy

SOluO'ngtal khoan ma rnoi oU'O'cduy trl a mire cao, dat 14.417 tal khoan cuOinarn 2019, nang t ng sO
tai khoan quan Iy len tren 166.000 tal khoan, tang trU'ang 10% so v6'i narn 2018.

OU' nQ' margin dU'Q'c duy tri 6n djnh so v6<i gia trj giao djch th] trU'ang
N~u nhU'nam 2018 gia tri giao dich thi trucYngoi;lt m(rc cao tren 6.500 tY VND!phien thi sang na 2019,
thi trucmg oa giam mi;lnhchi con quanh m(rc 4.600 tY VND/phien, giam han 30%. SSI v~n duy t duO'c

m(rc du nO'm(rc cao, oi;lt5.359 tY VND ti;li thai oi~m cuOinam 2019, ho trO'tai chinh hi$u qua t6'i n a oau

tu, 06ng thai c6 06ng g6p khong nhe vao doanh thu cLlaCong ty trong nam.
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Hinh 4: DU'nQ'ky quy binh quan tfi 551 (tY dOng)

WVVWSSI.COM.VN
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NguOn: SSI

Dau an tlch CI,I'Ctrong narn 2019 chfnh 113vi~c dU'a san pham Ch(l'ng quyen c6 bao dam (CW) di vao heat

dOng giup nha di1u tu c6 them Il,I'achon, thuc day heat dOng giao dlch tren thi trU'ang cO phi~u. SSI 113met

trong nhung cong ty ch(l'ng khoan di1u tien dU'Q'Ccap phep pMt hanh ch(l'ng quyen, dOng thai cOng 1131
trong 2 cong ty trien khai IPO ch(l'ng quyen qua cong CI,Igiao dlch true tuy~n. Cong ty da phat hanh 24

trieu ch(l'ng quyen - tU'O'ngdU'O'ng44% toan thj trU'ang ve tOng gia trj phat hanh, v&i gia trl giao dich hang

ngay chiern 65% gia tri giao dlch ch(l'ng quyen toan thi trU'ang tc;lithai diem cuoi nam 2019.

Trong dieu ki~n thi trU'ang cO'sa khong dU'Q'cthu~n lQ'i,SSI chu d¢ng tien phong trong vi~c cung cap cac

san pham m&i, ma r¢ng cO' hOi dau tU' cho kMch hang ben cc;lnh kenh dau tU' truyen thong 113cO phi~u.

Nam 2019 danh dau bU'GCchuyen mc;lnhme trong vi~c ban da dc;lngnhieu san pham, trong d6 bao gOm

trai phi~u doanh nghi~p, cac san pham ban cheo v&i Cong ty Quan Iy Quy SSIAM nhU' ch(l'ng chi quy, uy

tMc danh ml,lCv.v ... NOi b~t 113hOc;ltd¢ng phan phoi thanh cong trai phi~u doanh nghi~p nhU' trai phi~u

Cong ty CO phan £)i~n Gia Lai (HOSE - GEC), COng ty CO phan Dich vl,I Hang khOng Taseco (HOSE -

AST), Cong ty CO phan Con CU'ng, Cong ty CO phan T~p doan 8~t Xanh (HOSE - DXG), Cong ty CO

phan 8c;lt PhU'O'ng(HOSE - DPG), thu hut 51,1' quan tam cua nhieu khach hang tiem nang tren thi trU'ang.
Ben c<;Inhphan ph6i trai phieu sO'cap, SSI cOngcung cap cac giao dich mua/ban trai phieu doanh nghi~p
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th(J' cap b~ng viec ra mat tral phi~u S-Bond trong quy 3/2019, n~ng thanh khoan cho cac tral phleu oanh

nghiep nhu COng ty co phan Eurowindow Holding, COng ty CO phan Dlch Vl,l Hang khOng Taseco ( OSE

- A5T), COng ty CO phan Con Cunq, buoc dau tao ra mot not giao dlch an toan chu d¢ng v~ trai phi~u

doanh nghiep cho cac nha dau tU' ca nhan, to chuc tren thj trurcmg. S51 cOng ti~p tuc nghi~n c(J' , phat
trien va dU'a ra cac san pham, djch vu mai, cap nhat va nhi~u tien tch hO trO' tren cac san pham v cOng

cu giao djch hien c6 nhu;
Bang gia thong minh iBoard: cho phep khach hang vCra theo dOi th] trU'ang, vCra d~t lenh gia dich,

dong thai tlch hop nhi~u san pham nhu cO phieu, phal sinh, ch(J'ng quyen, ch(J'ng chi quy, giup khach

hang de dang theo dOi va d~t lenh giao djch cac san pham nay tran cling 1 man hlnh. Nhi~u cO'c ~ d~t

lenh khac nhau cOng dU'Q'cphat trien. ThOng tin hien thj da tang, tllY bi~n danh ml,lC theo dOi va d c biet

113c6 ch(J'c nang quan Iy canh bao giup kMch hang khOng bo 10'cO' Mi ban ra - mua vao.

H~ thOng giao dich Online Web Trading - Ch(Pc nang (1ft I~nh 1 Click Phai sinh: cho phep kMch

hang "ghi" l<;Iithao tac thi~t I~p lenh mua/ban cac hQ'p dong 1 Ian duy nhat, sau d6 c6 the sao chep <;Iicac

thi~t I~p nay cho cac lenh ti~p theo, cat giam h~t cac kh~u xac nh~n trung gian giup khach hang t~ dl,lng

toi da thai gian khap lenh - y~u to quan trQng doi vai SI,J'thanh cOng cua mOi giao djch tran thi U'ang
!

phai sinh. !

Nin tang giao dich ch(Png khoan gia I,p tU!n phong tren thl trll'ang iWin: mOi trurang hoan ao de

nha dau tU' thlr nghiem chi~n 1U'Q'cva lam quen vai TICK. iWin Slr dl,lng dQrlieu thj trU'ang th~t do nhat

vai thl,J'ct~ (realtime), lenh d~t se kh6'p cling vai m(J'c gia va khoi IU'O'ngthi trurang th~t dang kha . Vi$c

Uch hQ'pca ch(J'ng khoan cO'sa va phai sinh cOng 113cach giup nha dau tU' Il,J'achQn va thlr san ph' phU

hQ'p vai khau vi dau tU' cua minh. M¢t diem nOi b~t khac cua iWin d6 113cho phep nha dau tU' "th 0 doi"

chi~n 1U'Q'cgiao djch cua ngU'ai khac, tCrd6 c6 the hQChoi phU'O'ng phap dau tU', Uch lay ki~n th(J' cOng

nhU' kinh nghiem giao djch. Khi da thlr nghiem phU'O'ng phap giao djch thanh cOng va tl,J'tin vai I CK,

iWin cOng cho phep nha dau tU' chuyen dOi de dang sang tai khoan ch(J'ng khoan th~t, b~t dau qu trinh

dau tU' thl,J'cSI,J'.5S1 cOng hU'ang tai viec x~y dl,J'ng iWin tra thanh m¢t c¢ng dong uy Un, de k~t n i, chia

se ki~n th(J'c cOng nhU' kinh nghiem giQracac nha dau tU' I

Doi vai mang Khach hang TO ch(J'c, SSI ti~p tl,lC tang cU'ang ma r¢ng m<;lng lU'ai doi tac toan cau thOng

qua cac COng ty Ch(J'ng khoan va Ng~n hang quoc t~ de cung cap thOng tin v~ thi trU'ang, cOng n U' giai

thililu nhi~u cO'h¢i d~u tU'cho Khach hang qu6c t~. Chi rieng trong nam 2019, 881 dfl t6 ch(rc tr n 500

cu¢c g~p gO' giQra Nha dau tU' va Doanh nghiep, 7 hoi thao dau tU' (roadshows) trong va ngoa nU'ac

(trong d6 c6 hai Mi thao Ian 103C-Suite Investor Forum 2019, hQ'p tac vai Citi Group Singapl re va

Vietnam Corporate Day 2019, hO'p tac vai Goldman Sachs Singapore), 6 chuy~n tham quan doanh

nghiep theo chu d~: Dau khi & Nang 1U'Q'ng,Bat dong san & Khu cOng nghiep, Doanh nghiep c6 v n h6a

vCra& nho, Ng~n hang, NOng nghiep & Hai san, Cang bieln & V~n taL
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I
Nam 2019, cung mroc nhung di~n bien lieu CI,I'C tli thl trU'ang chung cung mOitrU'ang canh tranh khoc

liet, Djch VI) Chung khoan SSI, mang kinh doanh phu thuoc nhieu vao khoi IU'O'nggiao dlch va thanh

khoan thi trU'ang, ghi nhan doanh thu giam sau nhi~u narn tang trU'<Yngcao va Oncinh. Doanh thu tli Djch

VI) Chung khoan SSI narn 2019 dat 1.317,2 tY VN8, giam 30% so v6'i cung ky narn 2018 va chiem xap xi

40% tOngdoanh thu toan COng ty. Trong do, doanh thu tli nghiep VI) mOigi6'i chung khoan C<;It582 tY
VN8, chiern 44,2%; doanh thu tli cho vay ky quy va ung truce ti~n ban C<;It677,9 tY VN8, chiem 51,5%
doanh thu Djch VI) Chung khoan,

Cong trong nam nay, Hoi dong Quan tri SSI quyet cinh tach So phan PMn tfch va TU'vfm cau tU'Khach

hang to chuc va Khach hang ca nhan thanh mot Trung tam PMn tfch va TU'van cau tU'rilmg biet, hU'6'ng

t6'i chuy~n mOnh6a bo may nh~m cem cen nhung san ph~m djch VI) chat IU'O'ngnhat cho khach hang.

I
I
I
I
I
I
I

Nhli'ng khcich hang chinh:

Daiwa
Capital Markets

effi
.A

FRANIClIl'UEMPLElO"
INVESTMENTS

vanEC~
SINCE 1955Deutsche Bank IZ1

CREDITSUISS~

iiiBNP PARIBAS HSBC~

Morgan Stanley~_ DRAGON
,- .~ CAPITALJ.P.Morgan rJVinaCapitc:I

I
I

true~iend
Kor•• Inyestment
HDkin;;;sCu.•Ud. DOBS fl.ACE LiferMManulife

1.2. Djch vv Ngan hang dAu tll'

Djch VI) Ngan hang 8au tU'cLlaSSI c6ng vai tr6 quan trong trong viec xay dl,l'ngva cLIngco thU'O'nghieu
SSI. Djch VI) Ngan hang cau tU'bao gom:

• TU'van Tai chinh doanh nghiep: tU'van cOphan h6a doanh nghiep, tU'van ni~m yet co phieu, tU' van
cinh gia doanh nghiep, tU'van tai cau truc von doanh nghiep.

• Dich VI,! thi trU'ang von cOphan, von nO':TU'van pMt hanh va bao IffmhpMt hanh co phieu, trai phieu
doanh nghiep ho~c cac cOng Cl) phai sinh, Ii~n ket v6'i von co phan {equity linked securities} nhU'trai
phieu chuy~n cOi, trai phieu kem chung quy~n v.v ...

I
I
I
I
I

• TU'van Mua ban & sap nh~p doanh nghiep {M&A}.

• TU'van tri~n khai cac san ph~m cO'cau {structured products} va cac san ph~m pMi sinh

• TU'vfm nghiep VI) private equity
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Nam 2019 la mot nam kha tram lang cua TICK Vi~t Nam voi muc tang trU'ang thap cua VN-Inde

nhU'Sl,l'sut giam mann cua gia tri giao dich. Di~u ki~n thj trU'ang khOngthuc SI,I'thuan IO'ikhi~n ho

huy dong v6n cua doanh nghi~p chlu nhillu anh hU'ang, thi~u vang nhD'ngthU'O'ngVI,J len, hoat dO I 9 IPO

va huy dOngv6n cO phan rat han ch~. £>illunay c6 anh hU'ang khOng nhe d~n hoat dOngcua jch vu

Ngan hang £>autU'SS!. Doanh thu ghi nhan nam 2019 dat 99,3 tY VN£>,giam 46,5% so v&i cling • nam

2018 - thai di~m SSI dA thuc hi~n nhillu thU'O'ngVI,Jc6 gia trj ky luc tren thl trU'ang. Chi phi v~~ hanh

dU'O'cki~m soat chat cha, dU'&icon s6 k~ hoach, I .

Trong b6i canh kinh doanh kh6 khan, SSI van thl,l'chi~n tU'van thanh cOngthU'O'ngVI,Jchao ban c phan

cLlaCOng ty COphan T~p aoan xay dl,mg Hoa Blnh (HOSE - HBC) cho Hyundai Elevator v&i m' c gia

th~ng dU'hO'n50% so v&i gia thi trU'ang cLlacOphi~u t~i thai ai~m chao ban. ThU'O'ngVI,JhO'pta chi~n

IU'O'cnay c6 y nghTaquan trQng,giup phat huy nang Il,I'ct6i da cLla hai COng ty. Vi~c hO'ptac v&i H~undai
I

Elevator vua giup HBC c6 them nguOnv6n a~ tai trO'cho cac dl,J'an dang tri~n khai, vua t~o tham ot s6

cO'hOim&i cho HBC trong vi~c cung cap cac san pham cLlaHuyndai Elevator cho cac kMch ha 9 cLla

mlnh v&i mlic gia c~nh tranh nhat.
NgU'O'cI~i v&i thj trU'angv6n cOphan, SI,J'sOidOngcLlathi trU'ang v6n nO'aAd6ng g6p khOngnhe 'ao k~t

qua ho~t dOngcLlaDjch VI,!Ngan hang Dau tU'SSI, Cl,lth~ la Dich VI,JtU' van phat hanh trai phi~u doanh

nghi~p v&i nhD'nggiao dich I&n trong nam nhU'COng ty COphan £>autU'& Phat tri~n Bat aOngsa TNR

Holdings Vi~t Nam, COngty COphan Eurowindow Holding, COng ty CO phan Con CU'ngv.v... v i kh6i

11I'O'ngthanh cOng gan 13.000 tY VN£>,Ngan hang ThU'O'ngm~i CO phan PMt tri~n Thanh ph6

Minh (HOSE - HDB) v&i kh6i IU'O'ng2.460 tY VN£>,COng ty CO phan Di~n Gia Lai va ACBS v i kh6i

IU'O'ngthanh cOnggan 3.000 tY VN£>v.v...

S51 cOng la cai tan gan b6 m~t thi~t v&i nhieu thU'O'ngVI,!M&A dinh dam t~i Vi~t Nam trong na qua.

Di~n hlnh la thU'O'ngVI,JM&A giD'anha dau tll' a~n tu Nh~t Ban - Taisho va COngty CP DU'O'cH~u Giang

(HOSE - DHG) do 551 va Daiwa Securities Co., Ltd. la tU'van ban mua. ThU'O'ngVI,!dU'O'cthl,J'chi~ trong

vong 3 nam (tu nam 2016 d~n 2019) v&i tOnggia trj len d~n gan 350 tri~u USD. Trai qua hai la chao

mua cOng khai va cac giao djch thea thu~n, hi~n Taisho dA tang tY I~ sa hD'u t~i DHG Ian 5 ,01%.

ThU'O'ngVI,Inay dem I~i Sl,l'hai hoa IO'iich cLlacac cOa6ng va t~o di~u ki~n thu~n IO'icho Sl,l'ph t tri~n

clla DHG h~u M&A. Sau 3 nam hO'ptac v&i Taisho, DHG c6 nhieu aOi m&i toan di~n tren mQi 6c ao.

Trong a6, chi~n IU'O'chOinh~p a~ pMt tri~n kh6ng chi giup DHG va Taisho cling nang cao nang I c~nh

tranh tren thi trU'angqu6c t~, ma ngU'aitieu dung trong nU'&ccOngdU'O'chU'angnhi~u IO'iich gia ta g.

K~t qua hOc;ltdong tich CI,I'CcLlaDjch Vl,lNgan hang Dau tU'SSI trong b6i canh kh6 kMn a~n tu kh nang

ph6i hO'pch~t cM va hi~u qua giD'anhan SI,I'hai mien, kiElnajnh v&i chi~n IU'O'c"lay kMch hang 18y~u t6
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tronq tam, lay hleu qua lam thuoc ao trong rno! heat a¢ng". SSI th~ptuc chien IU'Q'Cphat trien dai han

hU'6'ngaen vi~c cung cap aa danq san pharn, dich VI,I hang a~u t6'i khach Mng. Co cau b¢ phan chuyen

nghi~p va nhan 51,1' chat 1U'Q'ngaang bing buoc aU'Q'cajnh hinh va phat trien, h(J>ahen 51,1' phat trien rnanh

me han nCratrong tU'ang lai v6'i quyet tam som tra thanh vi trf 56 1 v~ thj phan.

1.3. Quan 19Quy

Trong narn 2019, SSIAM cung cap 3 mang dich VI,I chinh cho Nha a~u tU'la Quan 19Quy a~u tU',Ouan 19

danh muc a~u tU'cho Khach hang To chuc, va Quan 19danh rnuc a~u tU'cho Khach hang Ca nhan. Tong

tai san quan 19chia theo cac dich VI,I cung cap nhu sau:

Dieh VI:I Quan 19Quy dAu tU'

Hinh 5: Cae mang djeh vl:I ehinh

• auAN LY DANH
MUC E>Au TtY TO
CHUC

roo QuAN l YTAl sAN cA
NHAN

:(

\
~
I10

.auAN LyaU~
E>Au TV

Ngu6n: SS/AM

SSIAM quan 19han 3.000 ty VND tai san tiili cac quy a~u tU'trong nU'6'cva nU'6'cngoai tGlithai aiem cuoi

nam 2019, giam 20% so v6'i nam 2018. Tam 1910Icfingclla cac nM a~u tU' Chau Au v~ thi trU'ang tai

chfnh a cac thi truoangm6'i nOi,trong a6 c6 Vi~t Nam, aa khien ho rut rong kha nhi~u tLl'hai quy SSIAM

SIF - Vietnam Active Value Portfolio va SSIAM UCITS - Vietnam Value Income and Growth Fund trong

nhCrngthang cuoi nam. Tam 19clla cac nha a~u tU' trong nU'6'ccQng khOngnhi~u trch Cl,l'Cva ho aa can

nhcficIl,I'achon nhCrngkenh a~u tU'th~n trong han nhU'trai phieu ho~c tiet ki~m ngan hang.

V6'i Quy a~u tU'LQ'ithe CGlnhtranh S~n vCrngSSI (SSI-SCA), SSIAM trong nam qua aa c6 thanh qua huy
dong m6'i cho Quy nay khi gi6'i thi~u thanh cOngt6'i cac nha a~u tU' nU'6'cngoai U'achu¢ng trU'ang phai
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oau tU' gia tri, va ket qua lollQu9 chi bj rut r6ng 13,2 tY VN£> trong nam 2019 - rrurc r~t nhO so v

moe rut r6ng hon 2.100 tY VN£>cua cac qu9 ma c6 phieu noi oia tren toan th] trU'ang. Qu9 ETF

VNX50 cOng nang oU'Q'cquy mOqu9 len gan 180 tY VN£>nho huy oOng mai 57,2 tY VN£>trong na

la ket qua cua hoat oOng tich CI,l'Ctim kiem cac kenh phan phOi, oOi tU'Q'ngkhach hang mol cho san pharn

hi~n c6, tao tien de cho phat trien san pham moi trong tU'O'nglai.

Nam 2019 khOng chi la narn cua nhCrng thach th(rc rna con lollnam tien de cho nhCrng ca hOi kinh oanh

mol day tiem nang rna SSIAM dang hU'ang t6'i. Nam bat oU'Q'cnhu cau cua nha oau tU' mong mu n oau

tll' vao chi sO thj trU'ang 'va chi sO nganh, SSIAM oa phOi hQ'pv6'i Sa giao djch Ch(rng khoan TP.H M xay

dl,l'ng bO chi sO dan dau nganh tai chlnh Vi~t Nam (VNFIN LEAD). Trong niia cuOi nam 2019, C ng ty

cOng nO Il,l'cchuan bj de trien khai qu9 ETF mO phong chi sO mai nay (Qu9 SSIAM VNFIN LEAD) Song

song v6'i 06, de dap (rng nhu cSu clla nha oau tll', SSIAM cOng chuan bj thanh I$p qu9 ETF SSIAM VN30

mO phong chi sO VN30. Theo ke hO<;lch,hai qu9 ETF se di vao hO<;ltdOng trong niia oau nam 20 0 v6'i

quy mOdl,l' kien tren 2.000 tY VND.

Ngoai ra, tiep theo tMnh cOng clla hai qu9 PE (Private Equity - qu9 dau tU' vao cac cOng ty chU' niem

yet tren san giao dich ch(rng khoan) ma SSIAM dOng quan Iy vai Oaiwa Securities, c6 dOng chie IU'Q'c

clla SSI, SSIAM va Oaiwa se tiep tl,lChuy dOng qu9 PE th(r 3. V6ng d6ng qu9 dau tien clla qu9 iwa -

SSIAM III se di~n ra vao thang 4.2020 vai quy mOdl,l' kien gan 1.000 tY VN£>.SSIAM d~t ke hO<;lch

dOng t6ng cOng hO'n2.000 tY VN£>cho qu9 Oaiwa-SSIAM III.
NhCrng nam qua, SSIAM danh nhieu nguOn Il,l'c nghien c(ru, lam vi~c v6'i cac dOi tac tren thi trll'

chuan bi cho Sl,l' ra dai cua QOy hU'u trf tl,l' nguyen - san pham ti~m nang trong tU'O'nglai. £>auna

SSIAM da chlnh th(rc dU'Q'cBOTai Chlnh c~p Gi~y ch(rng nMn du dieu ki~n kinh doanh qu9 hU' trl tl,l'

nguy~n. £>aylolltien de de cOng ty dU'a san pham nay ra thi trU'ang khi dieu ki~n thi trU'ang phD hQ'p
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Hinh 6: Cac Quy diu tU' do SSIAM quan Iy

IQu9Thanh Vien

Q1.:i" TH..,,",'"H YlE:"> BDS
SSt Diu Tu Thanh Vie.. SSI I

(SSlli"fi') :

Q1.;-Y H1.X TID Tl/
;:o.;GUY~""

(S<ip tri~nkhai)
Q1.-Y ETF

SSL~'I.1VN30 ETF
(sap tri~nlchai)

Ngudn: SSIAM

Djch vv Quan Iy danh rnuc diu tU' cho Khach hfmg to choc

Nam 2019, SSIAM duy trl 6n ajnh mang khach hang t6 chuc, Khach hang cua Cong ty chu y~u bao gOm

mot 56 Cong ty bao hiem Ian va cac t6 chuc khac c6 nhu cau uy thac von. T6ng quy mo tal san quan Iy

cho khach hang t6 chuc dat 1.333 tY VN£),giam 3% so vol cling ky nam tnroo.

Djch vv Quan Iy danh muc diu tU' cho Khach hang ca nhan

Quy mo tal san quan Iy cho khach hang ca nhan dat 231 ty VN£) cuoi narn 2019, giam 38,3% so v6i nam

2018. So 1U'Q'ngkhach hang ca nhan rut kh6i dlch Vl,J uy thac aang c6 xu hU'ang tang trong nam qua, do

tam Iy 10sO'rui ro aau tU',khi c6 nhi~u 51! ki$n kinh te, chinh trj tren th~ giai di~n ra ph(J'ct~p, anh hU'ang

len bien aong cua TTCK. Do mang nay chi chi~m 5% t6ng tai san Cong ty aang quan Iy, nen anh hU'ang

len doanh thu, lQ'inhucilncua Cong ty khong aang ke. SSIAM tin r~ng, dong von tll' nha aau tU'ca nhan

van aang trong tr~ng thai cha nhCi'ngthong tin Uch Cl,l'C nhU':vi$c nang h~ng thi trU'ang, cac chinh sach

bao v$ va ho trQ'nha aau tU',giao djch T+O,ma room nU'ac ngoai cho cac nganh ngh~ h~n ch~ v.v... ae

quay tra I~i trong thai gian taL

Ket thuc nam 2019 - mot trong nhCi'ngnam kh6 khan nhfit ke tll' khi thanh lcilp,SSIAM hoan thanh vU'O't

12% ke ho~ch lQ'inhucilna~t ra tll' aau nam. Tuy nhien tieu chi v~ t6ng gia tri tai san quan Iy va doanh thu
W\NWSSI,COM.vN 41
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tCrphl quan Iy crura c1~t k~ hoach, D~ dat c1U'Q'cnhO'ngrnuc tieu kinh doanh thach thlic non cLl,

2020, SSIAM se can no fI,rcnhi~u hon nO'ac1~tan dl,lngcac co h¢i phat tri~n trong thai gian t6'L

1.4. Ngu6n vOn va Kinh doanh tai chinh

Kinh doanh nguOnvon bao gOm:

• cac hoat c1¢nggiao dich c1autU'von thOngqua cac HQ'pc10ngti~n glii, Oy thac, Mua ban lal Repo)
tral phi~u, Mua ban gi~y to' c6 gia lai suat co c1inhva cac loai giao dich c1U'Q'cco cau c1~c bi(lt kh c;

• Dich Vl,llien quan c1~ntral phi~u bao gOmMOigi6'i, Ho trQ'hien thuc h6a cac nhu cau mua bin cua
nha c1autU'thOngqua phU'O'ngthuc c1~uthau, bao lanh phat hanh tral phi~u;

• Dich vu thi~t k~, xay dl,fng cac san pham c~u truc c1~c1apling cac nhu cau vay von cOngnhU'
von cLlakMch hang v6'i mlic lai su~t va thai h~n phu hQ'p;

• Khoi NguOnvon va Kinh doanh tai chfnh c6 nhi(lm Vl,lc1ambao thanh khoan va an toan cho i san
COngty cOngnhU'cac nha c1autU'.

HOft dQng kinh doanh duy tri On djnh trong bOi canh suy giam cLla Thj tnl'ang Ch(l'ng kho' Vi~t

Nam
Trong boi canh kinh t~ vi mOVi(lt Nam c6 mlic tang trU'<1ng~n tU'Q'ngso v6'i tinh hlnh chung cLla inh t~

th~ gi6'i, mOitmang c1autU', kinh doanh c1U'Q'cc1ambao nha cac chfnh sach tai kh6a, ti~n t(l 6n inh va

hQ'pIY. Lai su~t tren ca hai thi trU'ang von va ti~n t(l c6 xu hU'6'nggiam, tY gia 6n c1inh,dl,f trO'ng ~i hoi

tang cao, I~m pMt c1U'Q'cduy tri <1mlic hQ'pIy, thanh khoan ca ti~n c10ngva ngo~i t(l c1~ur~t tot. hO'ng

y~u to k~ tren c1ac6 tac c1¢ngm¢t cach tfch CI,l'C c1~nho~t c1¢ngclla NguOnvon va Kinh doanh Ta chfnh

SSI, ghi nh~n k~t qua ~n tU'Q'ngso v6'i tlnh hinh chung cLla COng ty. Nam 2019, NguOnvon v Kinh

doanh Tai chfnh SSI giO'vO'ngtoc c1¢tang tm<1ng6n c1inhv~ t6ng tai san, c1~t tren 13,5% - tU'O'ng U'O'ng

27.044 ty VND t6ng tai san. Cung v6'i c16, doanh thu cLlaKhOighi nh~n 1.031,3 ty VND, tang tm<1n 36%
so v6'i cung ky 2018. D~ d~t c1U'Q'ck~t qua nay la ca m¢t qua trinh xay dl,fng va duy trl chfnh sa h kinh

doanh b~n vO'ngva quan Iy ch~t 1U'Q'ngsan pham, djch Vl,l,c1ic10iv6'i viec khOngngCrngtU'duy, sa i 9 tc;lo,

tim ki~m va c1anhgia cac cO'h¢i c1autU'm6'i tren thi trU'angva ho~t c1¢ngquan tri rLliro hieu qua ma 9 Ic;li.
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Hinh 7: Doanh thu Kh6i NguOn v6n va Kinh doanh Tal ehfnh (ty VND)
:.(

1.200

1.000

800

600

400
261

200

0
2015

1.031 )

759

487

366

2016 2017 2018 2019

Ngu6n: SS/AM

Luen luon dam bao an toan thanh khoan cua h~ th6ng

Bang vlec ti~p tuc duy trl tY tronq cao cac tal san tal chfnh ngan han va thanh khoan tren tong tal san

trong nhiing narn vua qua, Ngu6n von va Kinh doanh Tal chfnh SSI luon xay dl,J'ngchi~n 1U'Q'ckinh doanh

tren nlm tang an toan thanh khoan dU'Q'cd~t It!!nhang dau, nam 2019 cOngkhOngnqoai Ie. Thanh khoan

cua toan COng ty va an toan ti~n g(ri cua Nha dau tU'dU'Q'cdam bao, 1U'Q'ngvon huy dOngd6i dao va on

dinh tao n~n tang cho cac heat dOngkinh doanh khac cua cOngty.
Sen each d6, vlec ma rQngcac quan M tln dl,lngvoi cac djnh ch~ tal chfnh Ion trong va ngoai nU'oc giup

SSI c6 the ti~p c~n voi cac ngu6n von da dc;lng,gia hQ'pIy, duy trl trnh on dinh, hieu qua trong viec kinh

doanh ngu6n von.

DAy m\lnh dAu tU' thong qua cac san ph&m giao dich pMi sinh va cAu truc

Dl,J'atren n~n tang dU'Q'cxay dl,J'ngcO'ban va viing chac tCrnam 2018, nam 2019 la mOtbU'oephat trien

vU'Q'tb~c va an tU'Q'ngcua SOph~n San ph~m Cau truc SSI, d6ng g6p dang ke va hieu qua vao k~t qua

kinh doanh chung trong nam 2019. SSI da tra thanh m¢t doi tac Ion trt!!nthi tmang phai sinh Viet Nam

thOngqua hang IOc;ltcac giao djch phai sinh c6 gia trj va doanh so Ion trt!!nthi trU'ang.

Sen cc;lnhd6, xac djnh cae san ph~m e6 lQ'isuat co djnh la san ph~m chi~n 1U'Q'ctrong thai gian sap toi,

Ngu6n von va Kinh doanh Tai chfnh SSI da Ueh el,J'Cphoi hQ'pcung cac Khoi lien quan thi~t k~ va xay

dl,J'ngsan ph~m S-Sond nham giup nM dau tU'da dc;lngh6a danh ml,lCd6ng thai tc;lOkenh huy d¢ng von
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cho cac doanh nghiep rna SSI thflm c7inh,danh gia c6 chat ILPQ'ngtln dl,mgtOt.San pharn OLPQ'c

tLPchao don r¢ng rai va tao OLPQ'crrurc thanh khoan cao tren thl trLPcmgth(f cap.

I
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2._ Bao cao kjt qua hoat dQng kinh doanh trong cac nam gAn nhAt va lOy kj djn quy g' n nhAt

Bang 2: K6t qua heat dOng kinh doanh hQ'pnhAt cua Cong ty qua cac nam

Doanh thu thuan 3,938,662 3,301,484 -16.18%

LQ'inhu$n tli hoat c70ngkinh
1,567,030 1,098,617 -29.89%

doanh

LQ'inhuan khac 56,184 6,907 -87.71%

TOnglQ'inhuan truoc thu~ 1,623,213 1,105,524 -31.89%

LQ'inhuan sau thu cLla oOngCOngty
1,304,930 909,201 -30.33%

me

Bi~n LNSTI Doanh thu thuan 33.08% 27.48% -16.93%

Ngu6n: BCrC hQ'p nhAt kitJm toen nem 2018, 2019 va Bcrc hQ'p nhAt /DyktJ atJn Quy 312020

Cac chCPngquy6n ma cOng ty di phat hanh con llJ'u hanh tinh ta~ngay 02/11/2020:
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~1~ It~I{J~fli.!

, .".~::"'1
-,," • =-1- -j. i" ~~t~ IJi~! ~ rLj~'lI~ ':[:1 'po I; ,-1(= '';<~!Ii~', ~ _ i"~O:~W i

') '0:;;...1" ';,. ~~ j ~t ~ '''''!'. ~=-1" 1"1 ,,- 't:I' '!-:['\: I," ,ol' 'r-I~' ~
~I~l"~.;~~ ,t'J 'A Il;)~ 't:=,i' [-: I?i~ j

1 Ch(fng quyen CFPT2003 Mua 0.8357:1 41.787, 09/111 34.640 .200.000
FPTI7M/SSIICI 113 2020
EUICASH-04 oong

2 Ch(fng quylm CMBB2003 Mua 0.8696:1 15.652, 09/111 177.590 1.800.000
MBB/7M/SSIICI 200ng 2020
EUICASH-04

3 Ch(fng quy~n CHPG2008 Mua 0.8181:1 22.906, 30/111 1.137.680 ~.OOO.OOO
HPG/6M/SSIICI 7642 2020
EU/Cash-05 oong

I
I
I
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4 Ch(l'ng quy~n CMWG2007 Mua 0.9862:1 8S.796, 30/11/ 91.730 1.200.000
MWG/6M/SSI/C 1 dOng 2020
lEU/Cash-OS

S Ch(l'ng quyen CSTB2004 Mua 1:1 11.000 30/11/ 1.8S8.690 S.OOO.OOO
STB/6M/SSI/C/ dOng 2020
EU/Cash-OS

6 Ch(l'ng quyen CTCB200S Mua 1:1 22.000 30/11/ 1.S83.200 1.800.000
TCB/6M/SSI/C/ dOng 2020
EUlCash-OS

7 Ch(l'ng quyen CVHM2002 Mua 1:1 77.000 30/11/ 871.240 900.000
VHM/6M/SSIIC/ dOng 2020
EU/Cash-OS

8 Ch(l'ng quy~n CVNM2004 Mua 0.8098:1 9S.S47, 30/111 188.280 1.200.000
VNM/6M/SSI/CI 6575 2020
EU/Cash-05 dOng

9 Ch(l'ng quyen CVPB2006 Mua 1:1 24.000 30/111 2.889.310 3.000.000
VPB/6M/SSIIC/ dOng 2020
EU/Cash-OS

10 Ch(l'ng quyen CVRE2005 Mua 1:1 28.000 30/111 890.230 900.000
VRE/6M/SSI/C/ dOng 2020
EU/Cash-05

11 Ch(l'ng quyen CHPG2013 Mua 0.8181:1 19.634, 01/121 46.940 1.800.000
HPG/4.5M/SSI/ 3693 2020
C/EU/Cash-06 dOng

12 Ch(l'ng quyen CHPG2012 Mua 0.8181:1 21.679, 18/01/ 443.740 1.800.000
HPG/6M/SSI/C/ 6161 2021
EU/Cash-06 dOng

13 Ch(l'ng quy~n CHPG2015 Mua 0.8181:1 21.679, 01/031 356.590 1.800.000
HPG/7.5M/SSII 6161 2021
C/EU/Cash-06 dOng

14 Ch(l'ng quyen CHPG2014 Mua 0.8181:1 21.679, 19/041 174.010 1.800.000
HPG/9M/SSI/CI 6161 2021
EU/Cash-06 dOng

15 Ch(l'ng quyen CMWG2012 Mua 4.9308:1 78.893 08/021 688.570 10.000.000
MWG/5M/SSI/C dOng 2021
IEU/Cash-07

16 Ch(l'ng quy~n CPNJ2008 Mua 5:1 50.000 08/021 838.670 10.000.000
PNJ/5M/SSI/CI dOng 2021
EU/Cash-07

17 Ch(l'ng quyen CVHM2007 Mua 5:1 75.000 08/021 3.011.890 10.000.000
VHM/5M/SSI/C/ dOng 2021
EU/Cash-07

18 Ch(l'ng quyen CVJC2005 Mua 10:1 100.00 08/021 1.882.520 15.000.000
VJC/5M/SSI/CI o dOng 2021
EU/Cash-07
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19 Ch(J'ngquyeln CVNM2010 Mua 8.2034:1 90.237, 08/02/ 742.240 13 000.000
VNM/5M/SSI/C/ 7241 2021
EU/Cash-07 dOng

20 Ch(J'ngquy~n CMBB2011 Mua 1:1 16.000 12/031 22.600 3000.000
MBB/5M/SSI/CI dOng 2021
EU/Cash-08

21 Ch(J'ngquyen CMBB2010 Mua 1:1 16.000 14/06/ 270 3000.000
MBB/8M/SSI/C/ dOng 2021
EU/Cash-08

22 Ch(J'ngquyen CSTB2013 Mua 1:1 12.000 12/031 9.130 5000.000
STB/5M/SSI/CI dOng 2021
EU/Cash-08

23 Ch(J'ngquyen CSTB2014 Mua 1:1 12.000 14/061 10 5000.000
STB/8M/SSI/C/ dOng 2021
EU/Cash-08

3. Tinh hinh tai chfnh

COngty thuc hi~n thanh toan dung han va day du cac khoan nO'dlln han
COngty thuc hi~n cac khoan phai nop theo lu~t d!nh.
Tong duono vay (ngan hang, tral phillu): tal ngay 31/12/2019: 16.656.164.101.6 7
Tlnh hlnh cOngnO'hlen nay (tong so no phai thu, tong s6 nO'phal tra): tal ngay 31/12/20 9

Tong no phal thu 408,048,709,~~7
Tong nO'phal tra 17,643,055,244,1ps

Bang 3: cac chi tieu tai chfnh chu yiu: ..

I
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Cac chi tieu Narn 2018 Nam 2019 Ghi chu
1. Chi Mu ve an toan tal chinh
- Gia tri v6n kha dl,mg: 7,866,329,224,530 8,248,448,489,495

- Rui ro (Rui ro th] trU'ang, rui ro
thanh toan, rui ro hoat dong, rui ro 2,410,869,044,561 2,597,475,029,725
tang them)

- TY I~ v6n kha dunq: 326.29% 317.56%
Gia tri von kha dung 7,866,329,224,530 8,248,448,489,495

Tong rui ro 2,410,869,044,561 2,597,475,029,725
2. Chi tieu v~ kha nang thanh toan
- HEils6 thanh toan ng~n han:
TSLB/NO'ng~n han 1.65 1.36
- He s6 thanh toan nhanh: 1.65 1.35
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TSLD - Hang t6n kho 22,270,357,215,928 22,290,867,181,933
NO'ngim han 13,469,410,255,114 16,409,540,660,284

3. Chi tleu v~ co cau vOn
- H~50 NQ'ITOng tal san 61.57% 65.24%
- H~50 NQ'NOn chu sa hCfu 160.2% 187.67%
4. Chi lieu v~ kha nang sinh lai
- H~ so LQ'i nhuan sau thue/Doanh 33.08% 27.48%thu thuan
- H$ 50 LQ'i nhuan sau thu~NOn 14.34% 9.72%chu sa hCfu
- H$ 50 LQ'i nhuan sau thu~ITOng 5.47% 3.35%tai san
- H~ 50 LQ'i nhuan tCrheat cong 0.40 0.30kinh doanh/Doanh thu thuan
- Thu nhap tren cO phan (EPS) 2,428 1,663

Ngu6n: Sao cao tal chfnh hoopnhat ki~m toan 2019 SSI

Narn 2019 la mot nam kinh doanh cay kh6 khan v&i SSI n6i rieng va cac COng ty Chung khoan n6i

chung do Sl,l' sut giam rnanh cua thanh khoan thj trU'ang. T9i HOSE, khOi IU'Q'nggiao dlch blnh quan

phlen trong narn chi C9t 189,2 trieu chung khoan, tU'O'ngung v&i gia trj 3.765 ty VND/ngay, so v&i

cling ky 2018 ca sut giam Ian IU'Q't17,8% v~ khOi IU'Q'ngva 26,8% v~ gia tri giao djch, Gia trj giao dlch

trung binh ngay thOng qua giao dich khop I~nh tren 3 san cOng ca giam 34% trong nam 2019 xuOng

con 149 tri$u USD. Tong gia trj mua rong cLla nM cau tU' nU'&c ngoai chi C9t 206 tri~u USD trong

nam 2019, giam 89% so v&i nam 2018. £)i~u ki$n thi trU'6'ng khOng thu~n IQ'i cOng khi€!n cac h09t

cong huy cong vOn co phan, chao ban ra cOng chung cua nhi~u doanh nghi$p chiu anh hU'ang tieu

Cl,l'C, khOng xuat hi~n nhCfng thU'O'ngVl,l c6 gia trj cao ky 1l,IC nhU' nam trU'&c c6. £)i~u nay gay bat IQ'i

cho cac h09t aong kinh doanh cua cOng ty chung khoan, c~c bi~t nhCfng mang phl,l thu¢c nhi~u vao

thanh khoan va gia tri giao djch thj trU'6'ng nhU' mOi gi&i chung khoan.

Sau khi canh gia tinh hinh thj trU'6'ng 9 thang cau nam c6 nhi~u anh hU'ang bat IQ'it&i h09t c¢ng kinh
doanh cLla COng ty, tMng 10/2019, can cu uy quy~n cLla £)HDCD, HDQT SSI ca quy€!t cinh ci~u
chinh k~ h09ch kinh doanh nam 2019 v&i m¢t 50 chi tiau: IQ'inhu~n trU'&c thu~ 2019 v~ muc 1.100 ty
VN£), doanh thu v~ muc 2.950 tY VND, tU'O'ngcU'O'ngv&i muc giam 35,3% va 21,9% so v&i k~ hOGlch
kinh doanh c~ ra cau nam, K~t thuc nam 2019, COng ty ghi nh~n doa~h thu hoopnhat CGlt3.308,6 tY
VND, IQ'inhu~n hoopnhat trU'&c thu~ CGlt1.105,5 tY VND - cGltk~ hOGlchkinh doanh ca ci~u chinh, v&i
chi phi hOGltcong giCf on cinh so v&i cling ky nam ngoai.

Hinh 8: Kilt qua Kinh doanh giai do,n 2015-2019 (Ty VND)
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Hinh 9: Cooc4u doanh thu hQ'p nhAt nam 2019
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• DVCK • £)6u tU' • Nguc'm von & KDTC II SSIAM • IB & khac L
Trai qua g~n 20 narn thang tr~m cung thj trU'6>ngch(l'ng khoan, SSI nhan dinh day la thai diem kh6

khan nhU'ng cOngchfnh la co hOi.Cong ty kien dinh di theo hU'&ngda dc;mgh6a san pham dlch vu
thuoc cac mang kinh doanh chfnh bao gam Djch vu Ch(l'ng khoan Khach hang Ca nhan va Djch vu

Ch(l'ng khoan Khach hang TOchuc (mol gi&i, luu ky, tU'van d~u tu), Dich Vl,I Ngan hang B~u tU' (tu

van tai chfnh cho khach hang doanh nghi$p), B~u tu; Nguan v6n va Kinh doanh Tal chinh, va ouan

19 Quy, nharn cung cap cho Knach hang tron g6i djch Vl,I, giup cho Khach hang c6 the t6i U'UhOav6n

d§u tU' va linh ho~t kinh doanh. Bang thai, nam 2019, Cong ty danh nhieu nguan Il,I'cnghien c(l'u, ,~

-i. '..
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phat tri~n san pham mot, xay dl,l'ngh$ thOngeOngngh$ thOngtin song song vai nang eao eh~t 111Q'ng

c1¢ingOnhan Sl,l'nh~m s~n sang c1apling tOtnh~t y~u cau ella Khach Mng trong thai ky maio

i1
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esc THONG TIN VE CHlrNG QUYEN CO BAo DAM

1. Thong tin chung vi chCPngquyin co bao dam phat hanh .
Ten chu-ng quyin: Chu-ng quyin VPB/8M/SSI/C/EUICash-09

.:. Ten (ma) ch(l'ng khoan co sa: VPB

.:. TOchec phat hanh ch(l'ng khoan co so: Ngan hang ThU'O'ngmal cOph~nViet Nam Thinh

.:. Loal ch(l'ng quylm: ch(l'ng quyen mua

.:. Ki~u thuc hien: chau Au

.:. PhU'O'ngth(l'c thuc hien ch(l'ng quyen: thanh toan tien

~ ThaihQn:8thang
.:. Ngay phat hanh dl,l'ki~n: trong tMng 11 narn 2020
.:. Ngay giao dich cu6i cung dl,l'ki~n: trong tMng 07 narn2021
.:. Ngay dao han dl,l'ki~n: trong thang 07 nam 2021
.:. TY Ie chuy~n dOi:1:1 (01 ch(l'ng quyen dOi01 cOphi~u)
.:. Gia thl,l'c hien dl,l' ki~n: trong khoang gia tCr10.000 (mU'ai nghln) dOng/cOph~n d~n 35. (ba

muol lam nghln) dOng/cOph~n
.:. Gia tr! tai san bao dam thanh toan dl,l'ki~n: 50% gia trj ch(l'ng quyen dU'Q'cphep chao ban
.:. Gia chao ban dl,l'ki~n: trong khoang gia tCr1.000 (m¢t nghln) dOng/ch(l'ngquyen d~n 6.

nghln nam tram) dOng/ch(l'ngquyen
.:. TOngs6 1U'Q'ngchao ban: 5.000.000 (nam trieu) ch(l'ng quyen
.:. TOnggia tr! chao ban dl,l'ki~n: tCr5.000.000.000 (nam tY) dOngd~n 32.500.000.000 (ba hai

tY nam tram trieu) dOng
.:. Thong tin ve cac dQ'tphat hanh ch(l'ng quyen cung IOQitrU'ac d6: Bay 113I~n phat hanh d~u

m~ ch(l'ng quyen nay

2. Thong tin v~ chCPngkhoan coosa
Ch(l'ng khoan cO'sa 113cO phi~u: VPS eua Ngan hang ThU'O'ngmQi cO ph~m

Thinh VU'Q'ng
M(I'ev6n h6a: 57,530 tY VND (tQingay 30/10/2020)
Trnh thanh khoim, tinh hinh bi~n d¢ng gia trong nam

• Kh6i 1U'Q'nggiao d!eh trung binh trong nam: 4,112,000 cOphi~u

• Gia giao d!ch cao nh~t trong nam: 28,800 VND

I
I
I
I
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• Gia giao dlch thap nhat trong nam: 16,550 VNB
Thai di~m nlern y~t Ian dau cua chung khoan co so: 17/08/2017

Chi 50 gia/thu nhap (PIE) t<;lithai di~m thong ke: 5.68

• Linh Vl,J'C heat dong: Ngan hang Vi~t Nam Thinh VU'Q'nggem cac san pham, dich vu
chfnh nhu huy dong, sLr dl,mgvon, kinh doanh nqoai t~, phat hanh va thanh toan the
tin dl,lng, the ghi no.... Ngay 17/08/2017, Ngan hang chlnh thuc nlern y~t co phi~u tren
thi truang chung khoan Vi~t Nam v&i ma chung khoan VPB.

• K~t qua hoat dong kinh doanh:

cac chi tieu Nim 2018 Nim 2019

1. Chi tieu v~ thanh khoan

- DU'nO'cho yay khach hang/Tong von huy dong 79.98% 79.69%

- DU'no cho vayl Tong tal san C6 68.66% 68.18%

2. Chi tieu v~ co cau vOn

- H~ 50 NQ'I Tong tal san 0.89 0.89

- He 50 nQ'I Von chu scYhCl'u 8.30 7.94

3. Chi tieu v~ khci ning sinh li1i

- LO'inhuan sau thu~lThu nhap lai thuan 29.78% 26.93%

- LO'inhuan sau thu~lTong thu nhap heat dong 23.66% 22.72%

- Thu nhap tren co phan (EPS) 3,025.00 3,376.00

,I

r' ~.._.... -_-"='.''''~IT"~:- ': - ]f"- -'wm .- "j," .m)'~l ':;tA Ifnr!, (!lJ:m:T~~I~ :ijf,fiy!i' :~_~.~~ __~. ~~ ___ ~J~~~~~ __;:,JLc...~,_~_._.~L., _.• __...:~__~ __ ~~ ~--.-~,,-,

Tong gia tri tai san 323,291 377,204 16.68% 413,892

Von chll scYhCl'u 34,750 42,210 21.47% 49,726

Doanh thu 40,280 49,875 23.82% 12,884

LO'inhu~n trU'&cthu~ 9,199 10,324 12.23% 2,813

Chi phi thu~ thu nMp (1,843) (2,064) 11.99% -561
doanh nghiep
LO'inhu~n sau thu~ 7,356 8,260 12.29% 2,252

TY I~ 100inhu~n sau thu~ 21.17% 19.57%
tren von chu scYhCl'u
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3. Thai gian phan phOich(rng quy~n

Trong v6ng t6i da mU'ai lam (15) ngay k~ tll' khi nhan dU'oocGiAy ch(l'ng nhan chao ban
quy~n tll' Oy ban ch(l'ng khoan nha nuoc, S81 SElti~n hanh phan ph6i ch(l'ng quy~n
dau tu. Thai gian phan ph6i CI,I th~ SEltheo ThOng bao phat hanh cua SSI

4. £)angky muach(rng quy~n

Thong bao phat hanh eh(l'ng quy6n

Trong thai han ba (03) ngay lam vi~c k~ tll' ngay dU'ooccap Giay ch(l'ng nhan chao ban
quy~n, t6 chuc phat hanh cOng b6 San cao bach va Ban thOng bao phat hanh tren
tin di~n tLl' cua Sa Giao dlch ch(l'ng khoan va cua t6 chuc phat hanh theo quy dinh

- v~ cOng b6 thOng tin tren thl trU'ang ch(l'ng khoan,

Dia diim dang kj mua eh(l'ng quy6n

Nha dau tU' dang ky mua ch(l'ng quy~n tc;li Hoi sa, tat ca cac Chi nMnh, PhOng 9
Website www.ssLcom.vn cLla COng ty c6 phan Ch(l'ng khoan S81 va k~nh online tc;li
Trading

Phwangth(l'ethanhtoan

Cac phU'O'ngth(l'c thanh toan mua ch(l'ng quy~n nhU' sau:

N¢p ti~n vao tai khoan chi dan.

Chuy~n khoan: tll' tai khoan ngan hang vao tai khoan chi dan, ho~c tll' tai khoan
khoan cLla nha dau tU' tc;li881 vao tai khoan theo chi dan.

Toan b¢ s6 ti~n thu dU'ooctll' dQ't chao ban phai dU'oocchuy~n vao tai khoan ph
nh~n ti~n mua ch(l'ng quy~n.

Thanhtoan

Ti~n thanh toan mua ch(l'ng quy~n can dU'oocghi nh~n vao tai khoan cLla t6 ch(l'c ph
trU'cYc16h ngay lam vi~c cu6i cung trong ngay nh~n dang ky mua cu6i cung. Cac I~n
toan dU'oocghi nh~n vao tai khoan chi dan sau thai hc;lnthanh toan SEldU'OOccoi la
Ie.

TrU'ang hoops6 ti~n thl,l'C t~ thanh toan vao tai khoan chi dan kMc s6 ti~n ghi tr~n Gi
ky mua ch(l'ng quy~n c6 bao dam, s6 lU'oongch(l'ng quy~n dU'Q'cphan ph6i dl,l'a tr~n gia
hO'ngiCYas6 ti~n thanh toan va gia tri dang ky mua ch(l'ng quy~n.

Cae I~nh dang ky mua eh(l'ng quy6n khong hQ'pI~:

Lenh dang ky mua ch(l'ng quy~n nho hO'n lenh di;it t6i thi~u;

WWW.SSI.COMVN
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Nha Dau TU' ca lam I~nh thanh toan nhU'ng khOngghi phi~u I~nh cang ky mua chung
quy~n;

L~nh thanh toan ghi sai NOidung chuy~n ti~n;

L~nh thanh toan cU'Q'cghi nhan vao tal khoan SSI sau thai han thanh toan;

Giay cang ky mua chung quy~n c6 bao cam ghi sai NOidung thOngtin.

Nguyen t£c phan phOi chu-ng quy~n

Trong trU'ang hop t6ng sO 1U'Q'ngchung quy~n cang ky mua cua tat ca cac nha cau tU' Ian
hon 50 1U'Q'ngchao ban, chung quy~n se cU'Q'cphan phOitheo tY I~. SOchung quy~n nha cau
tU' nhan cU'Q'cse cU'Q'ctrnh = sO 1U'Q'ngchung quy~n nha cau tU' cang ky mua * (t6ng 50
1U'Q'ngchao bani t6ng sO1U'Q'ngchung quyen cang ky mua hop I~cua tat ca cac nha cau tir).

Nguyen tic gia phan phOi chwng quy~n

Gia phan phOi chung quy~n se la mOtmuc gia duy nhat cU'Q'cSSI thOng bao t~i ThOng bao
phat hanh chung quy~n sau khi SSI cU'Q'Ccap Giay chung nMn chao ban chung quy~n.

Nguyen t£c him trcm: sO1U'Q'ngchung quy~n pMn b6 cho nha dau tU' se cU'Q'clam tr6n c~n
hang chl,lcvai nguy~n tac lam tr6n xuOng.Phan Ie dO'nvi se bi huy b6.

Xac nh,n k4it qua phin phOI chwng quy~n: trong v6ng 02 ngay lam vi~c sau ngay k~t thuc
cang ky mua chung quy~n, SSI se gui thOngbao dl,l' ki~n k~t qua pMn phOichung quy~n tai
nha cau tU'qua hlnh thuc thU'ci~n tu (email).

K~t qua phan phOichung quy~n chfnh thuc se do Trung Tam LU'uKy Chung Khoan thl,l'chi~n
pMn bo trl,l'c ti~p vao tai khoan chung khoan cua Nha cau tU'ca dang ky t~i Giay c1angky
mua chung quy~n c6 bao dam.

so 1IJ'Q"ngchLPngquy~n d,t mua tOi thi~u: 100 chung quy~n

Thai h,n va cach thLPCtra I,i ti~n d,t mua chLPngquy~n

TrU'ang hQ'pI~nh c1angky mua chung quy~n khOng hQ'pI~I ho~c cU'Q'cphan phOi theo tY I~,
trong v6ng 05 ngay lam vi~c sau ngay k~t thuc cang ky mua chung quy~n, T6 chuc phat hanh
se chuy~n tra I~i ti~n cho nM cau tU'theo hlnh thuc chuy~n khoan v~ tai khoan nM c1autU'ca
c1angky trong Giay cang ky mua chung quy~n c6 bao c1am.

Quy trinh dft mua chLPngquy~n c6 bao dam khi SSI phat hanh nhlP sau:

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I BlPac 1: Nha dAu tlP nh~n va di~n dAy du thong tin vao "GIA Y DANG KY MUA

CHI1NG QUYEN co BAo DAM" thea mAu

I
BlPac 2: Nha diu tlP nQp ti~n m,t ho,c chuy6n khoan d4ln tai khoan c6 thong tin
nhlP sau:
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Tran Van A, CMND 012345678, n¢p tilln mua
chung quylln XXXX CTCP YYYY

Ten ngU'6'ithu hU'ang: COng ty COphan ChiYng khoan 551

s6 tai khoan: 22210003842907

Tc;liNgan Hang: f)au tU'& PMt trian Vi~t Nam, CN Thanh Xuan

N¢i dung:
<Ten nha dau tu> -se CMND> n¢p ti~n mua <s61
ch(l'ng quy~n c6 bao dam> Ch(l'ng quy~n <Ma

quy~n> <Ten to chuc at hanh>

Vl du:

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

BU'ae 3: Nha dau tU' ne}p Be}hOsoDang ky MUA ehiYng quy6n co bao dam eac
Quay DVKH ella 551

LU'u y: NM d~u tir chu~n bi d~y dtJ BO HO sa DANG KY MUA CHUNG QUYEN
DAM khi n(jp, bao g6m:

DOi vai ca nhan: I
• 02 Ban chlnh "Giay dang ky mua chung quy~n c6 bao dam" hop I~ I
• 01 Ban sao giay n¢p ti~n m~t noac uy nhlem chi
• 01 Ban sao hop I~CMND
• 01 Gic~yuy quyen (neu c6)
• 01 San sao hop I~ Giay xac nhan Ma s6 giao dich tLl'VSD & H¢ chieu (danh N8T I

Nuoc ngoai)
• 01 Giay xac nh~n tLl'ngan hang v~ viE;lcma tai khoan g6p v6n mua co phan ( ho~c

tai khoan v6n dau tU'gian tiep (danh cho N8T NU'acngoai) I
• 01 Ban sao hQ'pI~ giay dang ky ma tai khoan neu Nha dau tU'dang ky tai khoan U'uky

chung quy~n tc;liCTCK khong phai SSI (neu c6)

DOi vai phap nhan: I
• 02 Ban chrnh "Giay dang ky mua chung quy~n c6 bao dam" hQ'pI~
• 01 Ban sao hQ'p1$Giay chung nh~n dang ky doanh nghi$p
• 01 Ban sao hQ'p1$cac IOc;ligiay t6' lien quan den thay doi thong tin dang ky doanh ghiE;lp

(neu c6)
• 01 Ban sao Giay n¢p ti~n m~t ho~c Oynhi$m chi
• 01 Ban sao CMND ho~c H¢ chieu cua ngU'6'idc;lidien phap lu~t
• 01 Ban sao Giay uy quy€mcho ngU'6'idc;lidien thay m~t to ch(l'c
• 01 Ban sao hQ'pIe Giay xac nh$n Ma 56 giao djch tLl'VSD (danh cho N8T NU'<Yc
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I
I

• 01 Giay xac nhan tCY ngan hang v~ vi~c ma tat khoan g6p von mua co phfln (CCA) hoac
tat khoan von dflu tu gian ti~p (danh cho Nf)T NU'6'cngoai)

• 01 Ban sao hop I~ giay dang ky ma tai khoan n~u NM dflu tU'dang ky tal khoan lU'uky
chung quyen tal CTCK khOngphai SSI (n~u c6)

I
I

LU'uy: Khi difm Giay dang ky mua, Nha d;ju tir dang ky nh?n K~t qua Pnen ph6i di) ki~n
qua email (dU'Q'cgtJi sau khi k~t thuc d¢ Phst hanh) va nh?n K~t qua Phan ph6i chinh
tiurc qua SMS (auoc gt'l'i sau khi k~t tiulc LU'uky ttr dQl7g).

I

5. Thl!c hi~nch(rng quylm
5.1. Tnl'c1ng hQ'pthanh toan bAng ti6n:

5.1.1. Quy trinh thanh toan:

(1) To chuc phat hanh (TCPH) gLl'iho so thOngbao thvc hi~n chung quy~n dfly dLl, hop
I~ d~n VSD ch~m nhat bay (07) ngay lam vi~c trU'6'cngay dang ky cuoi cling, trong d6
c6 cac thOngtin sau:

• ThOngtin v~ ngay dang ky cuoi cling: Ngay dang ky cuoi cling la ngay lam vi~c thu
2 sau ngay giao djch cuoi cling tGliSGDCK. TrU'CrnghQ'pthl,l'c hi~n chung quy~n
do dao hGln,ngay dang kY cuoi cling la ngay dao hGlnchung quy~n.

ThOng tin v~ ngay thanh toan: Ngay thanh toan la ngay lam vi~c thu 5 ke tCY ngay
dang ky cuoi cling

(2) TCPH gLl'ivan ban thOngbao v~ gia thanh toan chung quy~n d~n VSD cMm nhat vao
ngay dang ky cuoi cling.

(3) Vi~c thanh toan cho ngU'Crisa hliu chung quy~n chi ap dl,mgtrong trU'CrnghQ'pchung
quy~n c6lai.

(4) Trong v6ng mOt (01) ngay lam vi~c ke tCY ngay nh~n dU'Q'cho sO'dfly dLl, hQ'pI~ cLia
TCPH, VSD I~p va gLl'icho HSX va cac Thanh vi~n ThOngbao v~ vi~c chot danh sach
ngU'Crisa hliu de thl,l'Chi~n chung quy~n.

(5) Ch~m nhat vao 9h ngay lam vi~c sau ngay dang ky cuoi cling, VSD I~p va chuyen
Danh sach ngU'Crisa hliu chung quy~n lU'uky dU'6'idGlngchung tCY di~n tLl'cho thanh
vieln lU'uky, to chuc ma tai khoan trl,l'cti~p.

(6) Thanh vi~n lU'u ky (TVLK), to chuc ma tai khoan trl,l'c ti~p c6 trach nhi~m doi chi~u
thOng tin ngU'Crisa hliu chung khoan trong Danh sach do VSD cung cap v6'i thOngtin
do thanh vi~n lU'u ky, to chuc ma tai khoan trl,l'c ti~p dang quan Iy va gLl'icho VSD
ThOngbao xac nh~n dU'6'idGlngchung tCY di~n tLl'ch~m nhat vao 11hOOngay lam vi~c
Ii~n k~ sau ngay dang ky cuoi cling de xac nMn chap thu~n ho~c khOngchap thu~n
cac thOng tin trong Danh sach. TrU'CrnghQ'pkhOngchap thu~n do c6 sai s6t ho~c sai
I~ch so li~u, Thanh vi~n lU'uky, to chuc ma tai khoan tn,l'cti~p phai gLl'ith~m cho VSD

-.)
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van ban trong c6 neu ro cac thOng tin sai s6t hoac sai I~ch de phOi hoopv6'i
chinh. Ngay sau khi cieu chinh, VSD sa cung cap lal Danh sach ca hleu
di;lng ch(rng tCrci~n tu cho TVLK, to chuc rna tal khoan tn,l'c tiep.

(7) Vao ngay lam vi~c th(J' 02 sau ngay cang ky cuoi cung, VSD gui TCPH
tong hop ngU'ai sa hCfuch(J'ng quyen.

(8) TCPH gui ThOng bao xac nhan Danh sach tong hop ngU'ai sa hou ch(rng
VSD cham nhat vao ngay lam vi~c th(r 03 sau ngay cang ky cuoi cung.
khOng chap thuan thOng tin trong Danh sach, TCPH phai gui thOng bao bang
cho VSD neu ro Iy do.

(9) Trong yang mot (01) ngay lam vlec sau ngay nhan cU'Q'cThOng bao xac n
TCPH, VSD gui van ban thOng bao cho Thanh vlsn luu ky, to chuc rna tal
tiep c6 li~n quan xac nhan vi~c phan bo tien do thl,l'c hi~n ch(rng quyen.

(10) Ch$m nhat hai (02) ngay lam vi~c trU'6'c ngay thanh toan tien, TCPH ch
tien thanh toan cho ngU'ai sa hCfu ch(rng quyen lU'u ky vao tai khoan tien thOng
bao clla VSD. TrU'ang hQ'p ch$m chuyen tien thanh toan, ch$m nhat mOt (0 ) ngay
lam vi~c trU'6'c ngay thanh toan, TCPH phai thOng bao bang van ban cho VS
Iy do ch$m chuyen tien. Can c(r vao cOng van clla TCPH, VSD sa thOng
TVLK, to ch(rc rna tai khoan trl,l'c tiep c6 Ii~n quan.

(11) Tien thanh toan cho ngU'ai sa hCfu_ch(rng quyen lU'u ky dU'oocVSD phan bo
khoan clla TVLK, to ch(J'c ma tai khoan trl,l'c tiep Ii~n quan trong ngay lam
trU'6'c ngay thanh toan. TVLK chiu trach nhi~m phan bo tien cho khach hang
ch(rng quyen lU'u ky trong ngay thanh toan.

(12) TrU'ang hQ'pTCPH thOng bao ch(rng quyen khOng c61ai va khOng phai thanh
ngU'ai sa hCfu ch(J'ng quyen, trong yang 01 ngay lam vi~c sau ngay nh$n
ban clla TCPH, VSD gui thOng bao cho SGDCK va cac Thanh vi~n ve vi~c
chot danh sach thl,l'c hi~n ch(J'ng quyen.

- So tien thanh toan cho mOt cO'n vi ch(rng quyen la so tien tr~n mOt cO'n
quyen trong trU'ang hQ'pGia thanh toan l6'n hO'nGia thl,l'c hi~n, cU'OOctinh
I~ch giCfaGia thanh toan va Gia thl,l'c hi~n, bang [(Gia thanh toan - Gia
TY I~ chuyen doi).

So tien thanh toan rang la so tien thanh toan giam trCrcac chi phi thl,l'c h
(neu c6).

- TrU'ang hoopnha c~u tU' khOng c~t I~nh thl,l'c hi~n ch(J'ng quyen, ch(J'ng
lai dU'Q'ctl,l' cOng thl,l'c hi~n theo phU'O'ngth(rc thanh toan bang tien vao
hi;ln.
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I
I 5.2. Cac bi~n phap xlv Iy trong trU'ang hQ'pto chu-c phat hanh mAt kha nang thanh toan:

Khi Cong ty b] mat kha n~ng thanh toan, hoac thuc hi~n chia tach, hoopnhat, sap
nhap, giai thll, pha san thl vi~c bao dam quyen IQ'icho nha dau tU' sa hCYuchung
quyen dU'Q'cthl)'c hi~n theo quy djnh cua phap lu~t c6 Ii~n quan ap dl,mgd6i v6'i chu
nO'c6 bao dam mOtphan va phU'O'ngan chia tach, hoopnhat, sap nhap, giai thll hoac
pha san va cac quy dinh ve Xli' Iy trU'cmg hoopd~c bi~t t~i £>ieu 15 ThOng tU' 56
107/20161TT-BTC hU'6'ngdan chao ban va giao djch chung quyen c6 bao dam va cac
quy dinh sLradoi, bo sung (neu c6).

6. Quy~n ella ngll'<Yisa hCPuehwng quy~n

Quyen cua ngU'O'isa hCYuchung quyen mua: ngU'O'isa hCYuchung quyen mua dU'Q'c
nh~n khoan tien cMnh I~ch khi gia cua chung khoan cO'sa cao han gia thl)'c hi~n t~i thO'i
dillm thl)'Chi~n;

TrU'O'nghOOpkhong du tai san dll thanh toan thl)'c hi~n chung quyen, vi~c giai quyet
quyen IQ'icho ngU'O'isa hCYuchung quyen thl)'c hi~n theo quy dinh pMp lu~t li~n quan ap
dl,mgd6i v6'i cM nO'c6 bao dam mOtphan;

Trong trU'O'nghOOpchung quyen bi huy ni~m yet do to chuc phat hanh dlnh chi, ~m
ngCrngho~t dong; hQ'pnhat, sap nh~p, giai thll, pM san ho~c bi thu hOiGiay phep thanh
I~p va ho~t dong; khi bi phat hi~n hOsa d~ng ky chao ban chung quy~n c6 nhCYngthOng
tin sai I~ch, be s6t nOi dung quan trQngc6 thll anh hU'ang t6'i quyet djnh dau tU'va g~y
thi~t h~i cho nha dau tU';do chung khoan cO'sa bj huy ni~m yet; ho~c khOngthll xac djnh
dU'Q'cchi 56 chung khoan vi cac nguyen nh~n bat kha khang dA dU'Q'Cquy dinh rOt~i bO
nguy~n t~c ve xac dinh chi 56; ho~c do Sa Giao djch Chung khoan xet thay can thiet dll
bao v~ quyen lQ'icua nhelldau tU'.

Cach tlnh gia thanh toan chung quyen cho ngU'O'isa hCruchung quyen kll tCrngay huy
ni~m yet c6 hi~u Il)'c nhU'sau: SLrdl,mgcOngthuc Slack Scholes:

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

V6'i:

I Trong d6:

C: Gia thanh toan cua chung quyen mua t~i ngay huy ni~m yet chung quyen c6 bao

dam;I
I
I
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N(d!)} NCdz): xac suat phan ph6i chuan ttch lay;

X: Gia thuc hien cua chung quylm;

S: Gia chung khoan co sa tal ngey giao djch li~n mroc ngey huy ni~m y~t chung quy~n
c6 bao dam;

T: Thai gian con lal d~n khi dao han: Ie s6 ngey k~ tCP ngey trnh toan d~n ngey han
chung quy~n;

rc: uu suat phi rui ro (TCPH SLr dl,mgl13isuat VNIBOR kY han 1M);

VNIBOR 1M (3% to 4%).

0': dObi~n dOnggia ky vQngcua ch(rng khoan cc sa (TCPH SLr dl,mgdObi~n gia

cua chung khoan co sa trong qua khu d~ dl,l' bao moe bi~n dOngcua chung
sa trong tU'O'nglai).

Volatility 40% - 60%

Gia trj h$ s6 delta cua chung quy~n mua theo cOngthuc Black Scholes:

DeltaCALL = N (d1)

Trong d6:

DeltaCALL Ie gia trj delta cua chung quy~n mua.

N(d1) Ie xac suat phan phOichu~n tlch lay, v6'i d1 dU'Q'

c xac djnh theo cOngthuc djnh gia Black Scholes.

k: tY 1$chuy~n dOicua CWve cOphi~u

I
I
I
I
I
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7. Diltu ehinh ehCPngquyltn

7.1.1. CaetrlJ'ong hQ'pdi~uchinh chiPng quy~n: Gia chung khoan CO' sa b]dieu chinh do
to chuc phat hanh chung khoan CCisa chia co tuc b~ng tien mat, phat hanh co phi~u
de tra co tuc, phat hanh co phi~u de tang vOnco ph~1ntCrnguOnvOnchu sa hO>u,phat
hanh co phi~u moi, Cac truCrnghop dieu chinh khac se can cu theo quy~t dinh dieu
chinh cua SGDCK.

7.1.2. COng thuc dieu chinh gia thuc hi~n va tY I~ chuyen doi khi dieu chinh chung quyen
nhu sau:

Gia thvc hi~n moi = Gia thuc hi~n cOx (Gia tham chi~u da dieu chinh cua tai san
ca sa tal ngay giao dich khOng huang quyenl Gia tham chi~u chua dieu chinh
cLiatai san ca sa t(iiingay giao djch khOnghuang quyen)

TY I~ chuyen doi rna = TY I~ chuyen doi cOx (Gia tham chi~u da dieu chinh cLia
tai san ca sa t~i ngay giao dich khOnghuang quyenl Gia tham chi~u chua dieu
chinh cLiatai san ca sa t~i ngay giao djch khOnghuang quyen)

I
I
I
I
I

8. Cae khoim thu~, phi, I~ phi, gia djeh vl;llien quan:
Theo COngvan sO1468/BTC-CST ve vi(lc chfnh sach thu~ dOivai chung quyen c6 bao dam ban
hanh ngay 05 tMng 02 nam 2018 huang dfin ve thu~ gia tri gia tang, thu~ thu nh~p doanh nghi(lp,
thu~ thu nh~p ca nhan dOivai chung quyen c6 bao dam. Cl,Ithe nhu sau:

a) TrlJ'CrnghQ'ptruac ngay dao h(iin,nha dau tu chuyen nhuQ'ngchung quyen

Do chung quyen c6 bao dam duQ'c giao djch tUCIngtl,l' nhu chung khoan CCIsa nen khi
chuyen nhuQ'ng chung quyen c6 bao dam thl thu nh~p tCrkhoan chuyen nhuQ'ngchung
quyen se ap dl,lng thu~ dOi vai chuyen nhuQ'ng chung khoan, duQ'c xac djnh b~ng gia
chuyen nhuQ'ng chung quyen c6 bao dam tCrngIc~nnh~n (x) vai thu~ suat 0,1%. Trong
c6:

Gia chuyen nhuQ'ng chung quyen c6 bao cam tCrngIan la gia khap I$nh chung quyen
tren Sa giao djch chung khoan nh~n (x) SOIUQ'ngchung quyen.

b) TrlJ'CrnghQ'ptruac ngay cao hCiin,chung quyen bj hLlYniem y~t

Thu nh~p tCrchuyen nhuQ'ng chung quyen duQ'c xac djnh b~ng gia chuyen nhuQ'ng
chung qUYE~mc6 bao cam tCrngIan nhan (x) vai thu~ suat 0,1%.

Theo quy cinh tCiiidiem a, b, e khoan 1 Dieu 9 ThOng tu sO 107/2016/TT-BTC ngay
29/6/2016 cLia BOTai chfnh huang dfin chao ban va giao djch chung quyen c6 bao dam
thl gia chuyen nhuQ'ngchung quyen c6 bao dam fa:

+ Gia mua l(iiitheo muc gia thi truc>'ngclla to chuc pMt hanh thOngqua hOCiitdOngt~o I~p
thi tru6'ng nhan (x) SOIUQ'ngchung quyen (truac ngay hLlYniem y~t c6 hieu Il,I'c);ho~c

I
I
I
I
I
I
I
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I
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+ Gia thanh toan chung quy~n do to chuc phat hanh cong b6 nhan (x) se 1U'Q'ng
quy~n (sau ngay huy ni~m y~t c6 hieu luc).

Gia thanh toan cua chung quy~n theo quy djnh t~i khoan 3 f)i~u 9 Thong tU' s6
107/2016/TT-BTC.

c) Tal thai dit3m nha d~u tU' thuc hien quy~n

Do hien hanh moi quy dinh thuc hi(m quy~n chuylm giao b~ng ti~n nen thai phat
sinh thu nhap la thai di~m nM d~u tU' thuc hien quy~n. Tal thai di~m thuc hi(,m quy~n
chuy~n giao b~ng ti~n, thu nhap cua nha d~u tU' ap dl,mg rmrc thu~ su~t 0,1% gia
chuy~n nhU'Q'ngchung quy~n c6 bao dam tung I~n. Trong d6, gia chuy~n nhU'Q'ng
quylm c6 bao dam tung I~n b~ng gia thanh toan cua chung khoan co sa nhan
1U'Q'ngchung quy~n chia (:) cho TY Ie chuy~n dOi).

Gia thanh toan cua chung khoan cO' sa do Sa giao dich chung khoan cong b6
djnh t~i Di~u 14 Thong tU' s6 107/20161TT-BTC.

LlI'u y: trong mot s6 trU'ang hQ'p, s6 ti~n thu~ phai nop c6 th~ cao hO'n s6 ti~n
ma nha d~u tU' nh~n dU'Q'c tu to chuc phat Mnh, phI,! thuQc vao tU'O'ng quan
thanh toan cua chung khoan cO'sa va tY Ie chuy~n dOi.

d) Thai di~m xac dinh thu nh$p Unh thu~ d6i v6'i nM d~u tU'

Thai di~m xac djnh thu nh$p tfnh thu~ la thai di~m nha d~u tU' chuy~n nhU'Q'ngch
quy~n mua tr~n he thOng giao djch cua Sa giao djch chung khoan ho~c thai di~m
quy~n bj huy ni~m y~t ho~c thai di~m nha d~u tU' thl,l'c hien quy~n.

Gia djch VI,! trong linh VI,I'Cchung khoan ap dl,!ng t~i cac to chuc kinh doanh chung
hang thU'O'ngm~i tham gia vao thj truang chung khoan dU'Q'cquy djnh chi ti~t t~i Bi~u gia
kem theo Thong tU' sO 128/20181TT-BTC ban hanh ngay 27/12/2018

Can cu vao muc gia t6i da, khung gia quy djnh tc;iiThong tU' nay, cac to chuc cung c~p
trong linh VI,I'Cchung khoan quy djnh tc;iiDi~u 2 Thong tU' nay quy~t djnh muc gia Cl,!th~
v6'i thl,l'c t~ cung ung djch VI,!va quy djnh cua phap lu~t v~ gia, phap lu~t c6 Ii~n quan.

Gia dich VI,!trong linh VI,I'Cchung khoan quy djnh tc;iiThong tU' nay la gia khong chju thu~
tang theo quy djnh t~i Lu~t Thu~ gia trj gia tang va van ban siia c10i,bOsung (n~u c6).

9. Ho~tdQng t~o I~pthi trlJ'cYng

Nh~m dam bao thanh khoan cho cac chung quy~n dang lU'u hanh, to chuc phat
nghia VI,!tc;ioI$p thj trU'ang cho cac chung quy~n do minh phat Mnh, Cl,!th~:
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f)i(JU6 NghTaV(J y~t gia teo I~p thi trU'&ngt~i Quy cM hoet (J()ngteo I~p thi tll.f(yngva phOng
ngCfarui ro cua TCPH chCmgquytm c6 Mo (Jamt~i S& Giao Djch Chung Khoan Thanh phd
H6 Chf Minh quy (Jjnhnnir seu:

9.1. Nghia vv yit gia tao Itp thi trU'c7ng

TO chuc phat hanh phai tham gia di;it I(mh tao I~p thi trU'cmg trong vang (05) phut k~ tCr
khi c6 mot trong cac SI,I'vi~c sau day xay ra:

Chi c6 I(mh ben mua hoac ben ban ch(l'ng quylm;

KhOng c6 I$nh ben mua va ben ban ch(l'ng quy~n;

TY I~ chenh lech gia tren thi trU'cmg vuot qua 5%. Ty Ie chech lech gia la tY I~ ph~m
tram cua (gia chao ban thap nhat - gia chao mua cao nhat)/gia chao mua cao nhat.

Khi tham gia di;it I~nh, to chec tao I~p th] trU'cmg phal tuan thu:

Khoi lU'oongmOi I$nh toi thi~u la 100 chung quy~n;

Lo~i ltimh SlYdl,mg la I~nh gi6'i h~n;

Gia di;it I~nh phai dam bao khOng vU'Q'ttY I~ chenh lech gia;

TrU'cmg hoopkhOng c6 I~nh mua va I$nh ban ch(l'ng quy~n, to ch(l'c t~o I~p thi trU'cmg
phai y~t gia hai chi~u (di;it ca lenh chao mua va lenh chao ban);

ThQri gian t6n t~i cua lenh tren he thong giao djch tei thi~u la mOt (01) phUt.

9.2. Mi6n trlr nghia vv yit gia t\lO Itp thj trU'c7ng

Trong cac trU'cmg hOOpsau, to ch(l'c phat hanh khOng phai thl,l'c hi~n ho~t dOng t~o I~p thi
trU'Qrng:

DQ't kh6'p I(mh dinh ky xac djnh gia ma clYa, n~m (05) phUt dau sau khi k~t thuc doot
kh6'p lenh djnh ky xac djnh gia ma clYa va dootkh6'p lenh djnh ky xac djnh gia d6ng
clYa;

Tai san ca sa cua ch(l'ng quy~n bj t~m ngCrng giao djch;

Khi gia Iy thuy~t cua ch(l'ng quy~n dU'Q'ctfnh theo cOng th(l'c neu t~i ban cao b~ch
cua to ch(l'c phat hanh nhe han hoc;icbang (mU'Qri)10 d6ng;

So IU'Q'ngch(l'ng quy~n tren tai khoan t~o I~p thi trU'QrngkhOng dap (l'ng khoi lU'oong
toi thi~u cua lenh, to ch(l'c phat hanh dU'oocmien di;it lenh ban;

Khi chU'a c6 ch(l'ng quy~n nao dU'Q'c lU'u hanh (trU'Qrnghoopto ch(l'c phat hanh chU'a
ban dU'Q'cch(l'ng quy~n nao cho nha dau tU'), to ch(l'c phat Mnh dU'Q'cmien dc;it I$nh
mua;

VVVVW.SSI.COM.VN



BAN cAo B~CH
CHAo SANCHUNG QUY~N co sAo BAM

TrU'ang hop thuc hlen huy nlern y~t ch(l'ng quy~n, to chuc phat hanh OU'Q'C
lenh ban;

Gia ch(l'ng quyen tang kich tran (dU'mua tran), to chuc phat hanh oU'Q'c
lenh ban hoac Gia ch(l'ng quy~n giam kich san (du ban san), to chec
oU'Q'cmi~n o~t lenh mua;

Gia ch(rng khoan co sa tang klch tr~n (du mua tran), to chuc phat hanh
o~t I(mh ban obi v&i ch(l'ng quyen mua va oU'Q'cmi~n oc;ltlenh mua obi
quy~n ban;

Gia ch(l'ng khoan co sa giam klch san (dU'ban san), to chuc phat hanh
o~t lenh mua obi v&i ch(l'ng quyen mua va oU'oocmi~n o~t lenh ban obi
quy~n ban;

Ch(l'ngquy~n oang a tn;mgthai c6 lai tlJ'30% tra len (nrc ch(l'ng quy~n mua
gia ch(rng khoan co sa cao han 30% so v&i gia thl,J'chien ho~c ch(l'ng q
oang c6 gia ch(l'ng khoan Co'sa th~p han 30% so v&i gia thl,J'chien), to
hanh oU'Q'cmi~n o~t lenh ban;

Trong mU'ai bbn (14) ngay trU'&ckhi ch(l'ng quy~n oao h~n;

I
I
I
I

-
I
I
I
I
I

Khi xay ra cac Sl,l'kien b~t kha khang nhU'thien tai, h6a ho~n, chi~n tranh...

Cac tmang hoopkhac oU'Q'CSa Giao dich Ch(l'ng khoan ap dl,mg sau khi i; ki~n I
ch~p thu~n cua Oy ban Ch(l'ng khoan Nha nU'&c.

VI. QUAN TR! ROI RO CHlrNG QUYEN CO sAo DAM _

1. Quytrinh quantrj rui ro

BU'c)tc1: Nh,n di~n cac rui ro co th~ phat sinh tLPhO\lt dQng kinh doanh chlPng

- Rui ro thanh toan: Rui ro khi 881 khOngth~ thl,J'chien oU'Q'cmOtph~n ho~c toan cac
nghia Vl,l da cam k~t obi v&i nha o~u tU',chang h~n nhU'881 bj m~t kha nang h toan
khi nha o~u tU'thl,J'chien quy~n do khOngc6 ou co phi~u ho~c ti~n.

- Rui ro thj tnrang: Rui ro do Sl,J'thay oOigia cua ch(l'ng quy~n c6 bao oam va gia
san cO'sa.

Rui ro phap Iy: Rui ro khi 881 bi vi ph~m ho~c khOngtuan thu cac quy dinh va quy
phap lu~t hien hanh, d~n o~n bi ph~t, canh cao, t~m nglJ'ng ho~t oOng ho~c bi
phep nghiep Vl,l kinh doanh ch(l'ng quy~n.

- Rui ro hO\lt oQng: Rui ro do cac Ii; do cong nghe (vi dl,l nhU'he thbng giao dich bi
m~m tinh toan o~ thl,J'chien giao dich hedging bi loi d~n t&i mua/ban ch(l'ng
ho~c ch(l'ng quy~n nhi~u han tr~ng thai trung hoa rOi ro), nhan vien (khOng tuan

I
I
I
I
I
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trlnh cOngvlec,..), cac 19do ben ngoai (thien tai, chilln tranh.... ), thillu cac quy trlnh hU'ang
dan tai cac bOphan nghi$p VI,!.

- Rui ro thanh khoan: La rui ro khi cOng ty khOngth~ thuc hi$n dU'Q'choac thuc hi$n vai
phi cao hon cho giao dich mua/ban d~ d~t dU'Q'ctr~ng thai trung hoa rui ro do cO phillu
khOngc6 hoac c6 thanh khoan thap.

BU'ac 2: Phin tich rui ro

- Rui ro thanh toan: Vai quy mOcua SSI cOngnhu Ijch Sll ve vi$c quan trj nguon tien va tai
san thl moe dOxay ra rui ro nay tal SSI la thap, ben canh d6 cOng ty cOngthuc hi$n heat
dOnghedging theo quy dinh d~ dam bao cOphillu thanh toan cho khach Mng khi dlln ngay
thuc hi$n quyen.

- Rui ro th] trU'<1ng:Bay la rui ro Ian nhat va c6 kha nang xay ra cao trong ho~t dOngkinh
doanh va pMt hanh chung quyen c6 dam bao.

- Rui ro phap Iy: C6 th~ xay ra nllu cOng ty vO tinh khOngthl,l'c hi$n dung mOtho~t dOng
nao d6 do thillu 9 killn tU' van tu bO ph~n Lu~t, ho~c do chU'a kip c~p nh~t cac thay dOi
trong quy dinh chfnh sach.

- Rui ro ho,t dQng: Rui ro xay ra cac loi lien quan dlln h$ thOngphfln mem la c6 th~ xay ra,
ben c<;lnhd6 la cac rui ro lien quan dlln nhan vien lam sai quy trlnh cOngc6 th~ xay ra.

- Rui ro thanh khoan: Trong dieu ki$n thj trU'cmgblnh thU'cmgvai cac cOphillu Ian thl rui ro
nay thap. Tuy nhien van c6 th~ xay ra rui ro thanh khoan do c6 cac thOng tin tOtlx8u dOt
billn cua doanh nghi$p, ho~c cac thOngtin c6 tac dOngtieu CI,I'Ctai toan thi trU'O'ng.

BU'c7c3: Kiim soat rui ro

- Rui ro thanh toan:

• Nguyen tc~cphong ngua rui ro

i. Duy trl h$ 50 phong ngua rui ro trung hoa theo mOt ty 1$nhat djnh nhU'ngkhOng
thap hO'nyeu cflu cua UBCK.

ii. Ben c<;lnhd6 cOng ty luOnc6 cac tai san dl,l' ph6ng d~ dam bao kha nang thanh
toan khi dlln h<;ln.

• Cach thl,l'chi$n

i. Thl,l'chi$n giao dich mua/ban hang ngay tai san cO'sa ho~c chung quyen d~ dam
bao tY 1$hedging theo muc trung hOarui ro

ii. 8anh gia rui ro thanh khoan chung cua cOngty bao gom ca nghia VI,! thanh toan dl,l'
killn nllu c6 tu cac chung quyen dao h<;ln.

iii. CO'sa v~t chat thl,l'Chi$n: H$ thOng phan mem giao djch, phan mem excel, cac
bao cao giam sat.
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- Rui ro thanh khoan:

• Nguy€m t~c phOng nglJ'a rui ro: dam bao chi phi giao djch phOng nglJ'a rui
thap nhat.

• each thuc hi~n: LuOn giao djch de dam bao m¢t tY I~ trung hOa rui ro theo
chi phat hanh chung quy€m vai cac cO phiau Ian va c6 thanh khoan On djnh.
d6 la quy djnh khOi 111Q'ngcO phiau hoac tal san co sa tOi da bcit bu¢c phai
giao djch mua/ban dl! han chll rui ro thanh khoan.

• CO'sa v$t chat: H~ thOng phan m€!mgiao djch, cac bao cao giam sat

- Rui ro hOft dQng:

Nguyen ~c phOng nglJ'a rui ro: giam thieu tOi da xay ra cac Sl,l'ki~n rui ro heat

Cach thl,l'c hi~n:

cac b¢ phan kinh doanh xay dl,l'ng day du cac quy trlnh heat d¢ng lien q
kinh doanh ch(l'ng quy€!n c6 dam bao,

Thl,l'c hi~n dao t90 day du cho cac nhan Sl,l' lien quan v€! san pham, quy
dam bao cac quy trlnh dU'Q'cthl,l'c hi~n dung va duo

Tilln Mnh dao t90 nang cao nhan th(l'c v€! rui ro va phOng nglJ'a rui ro cho
nhan Sl,l'nhclimh9n cha cac gian I$n c6 the xay ra.

Kiem thli day du cac h~ thOng phan m€!m giao djch va h6 trQ' tmac khi
dl,mg. Ben C9nh d6 la luOn ghi nMin cac phan hOi cua khach hang ho~c
cOng ty dl! c6 di€!u chinh nllu can.

v. C6 Sl,l'h6 trQ', kil!m tra giam sat tlJ' b¢ ph$n quan trj rui ro, kiem soat n¢i bO.

• COng CI,Ithl,l'c hi~n

• Cac quy trinh lam vi~c

• Cac tai Ii~u hU'ang dan va dao t90.

- Rui ro phap Iy:

• Nguyen t~c phOng nglJ'a rui ro: Tuan thu cac quy djnh phap Iy lien quan.

• Cach thl,l'c hi~n:

i. BO pMn lu$t thl,l'c hi~n ra soat cac quy trinh, ho~c cac chlnh sach san p trU'ac
khi dU'Q'cban hanh va dU'a vao SLr dl,lng.

ii. BO pMn lu$t c$p nMt thU'ong xuyen cac thay doi trong van ban phap I de c6
the hi~u chinh kip thai cac h09t dOng kinh doanh bj anh hU'cYngnau can.

•
•

i.

ii.

iii.

iv.
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2. PhlJ'O'ng an phong ngu.a rui ro cho chwng quy~n

2.1. PhU'O'ngan bao dam thanh toan cho ngU'c1isa h£PuchiPng quy~n

Can cli quy dinh cua phap lu~t, khi nha d~u tU'd~t I~nh thl,l'chi~mchling quyen ho~c tCilingay
dao hCiln,nha d~u tU'sa hQ>uchling quyen c6 lai dU'Q'cthanh toan bang cac nguOnsau:

a) NguOnvOn lU'ud¢ng bOtrf cho vi~c thanh toan chling quy€m;

b) Tai san phOngngtia rui ro va cac tai san khac c6 tren tai khoan tl,l'doanh;

c) Tai san c6 tren tai khoan ky qu9 tCilingan Mng lU'uky;

d) Ngan hang lU'uky thl,l'chi~n nghTaVl.l bao lanh (n~u c6);

e) Cac tai san hoopphap khac rna COngty dU'Q'cphep dung de thanh toan.

TrU'cmghoopkhOngdu tai san de thanh toan thl,l'chi~mchling quyen, vi~c giai quy~t quyen IQ'i
cho ngU'ai sa hCruchling quyen thl,l'chi~n theo quy dinh phap lu~'Itlien quan ap dl,mgdOi v6'i
chu nO'c6 bao dam m¢t ph~n.

2.2. PhU'O'ngan phong ngira rui ro cho chiPng quy~n

~ HO<;ltdong phOngngtia rui ro dU'Q'cthl,l'chi~n tren tai khoan til doanh cua SSI va tuan thu
theo phU'O'ngphap trung h6a Delta (Delta Neutral) - la phU'O'ngphap rna cac vi th~ cua
ch(rng khoan cO'sa va vi th~ cua chling quy€mtl,l' d¢ng bu trti rui ro cho nhau. SSI SEl
thl,l'c hi~n vi~c mua, ban, vay va cac giao dich khac phCJhoopv6'i quy dinh phap lu~t dOi
v6'i chling khoan cO'sa va chling quyen. Trong d6, SSI SEl tfnh toan vi th~ phOngngtia
rui ro Iy thuy~t (Ia 50 IU'Q'ngch(rng khoan cO'sa dl,l'ki~n c~n phai nam gill' de phOngngtia
rui ro cho chling quy~n) theo h~ 50 Delta dU'Q'cquy dinh tCiliDieu 8.2 Quy~t dinh 72/QD -
UBCK. Cac giao dich va vi th~ ph6ng ngtia rui ro cua TCPH phai bao cao SGDCK hang
ngay de SGDCK c6 the giam sat vi~c thl,l'chi~n nghia Vl.l dOiv6'i NDT cua TCPH.

~ PhU'O'ngphap xac dinh vi th~ PNRR Iy thuy~t delta hedging, Cl.l the nhU'sau:

I P = Delta x 01 / k

I
I
I
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iii. Dao tao nang cao nhan thlic cho nhan vien cua cOng ty ve cac rui ro phap Iy n~u
lam sai quy dinh.

• COngcu thuc hi~n: Cac van ban phap luat, cac chfnh sach, quy trlnh cua cOngty.
BU'c)oc4. Giam sat rui ro

• Hoat d¢ng quan tri rui ro dU'Q'cgiam sat hang ngay hoac dinh ky thOng qua cac bao
cao giam sat

• Dinh ky thirc hi~n phan trch, danh gia cac rui ro da xay ra de xac dinh cac khu vue
ti~m fin nhi~u rui ro va c6 bi~n phap xli Iy, han ch~ rui ro thfch hoop.

Trong d6:
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• P: s6 lU'Clngch(fng khoan co sa dl,l' kitJn n~m gifr d~ phong ng/)a fiji ro
quytJn.

• Delta: H~ s6 phong ng/)a fiji ro delta, la gia tri thay dOi cua gia ch(fng quytJn
mCt thay dOi rAt nhO trong gia ch(fng khoan co sa, auoc tfnh toen dl,l'a tren
Black Scholes

• 01: Vi thtJ rna, dl.J'Q'Cxac dinn Mng s6 lU'Clngch(fng quytJn dang tuu hBnh cua
hBnh.

• k: T9 I~ chuytJn dOi cce ch(fng quytJn va cO phitJu

~ Dl,l'atr~n vi thil phOngngCl'ariii ro Iy thuyilt (s6 1U'Q'ngP chung khoan co sa a
tren), SSI 59 thuc hi(m mua vao hoac ban ra chung khoan co sa all aam bao
giCravi thil ph6ng ngCl'ariii ro Iy thuyilt va vi thil ph6ng ngCl'ariii ro thuc til
20% trong v6ng 03 ngay lam viec Ii~n tuc, N6i each khac, TCPH 59 thl,l'c hien
ban chung khoan co sa nhc\maam bao 56 1U'Q'ngchung khoan cO'sa a vi
thl,l'ctil ngang bc\ngv6'i vi thil PNR~ Iy thuyilt.

,.'

o vr dl,l, khi gia chung khoan co sa thay obi 59 khiiln He 56 Delta thay obi,
phai thl,l'chien mualban chung khoan cO'sa all aam bao an toan theo phU'ong
hOaDelta. Viec duy tri vi thil trung hOaDelta giup TCPH aam bao nghia Vl,l
a6i v6'i Nha aau tU'la ngU'aisa hCruchung quyen khi c6 y~u cau thl,l'chien quyen

o TrU'ang hQ'pkhi xay ra cac biiln aOngm;;tnhcua chung khoan cO'sa (chung
tang tran, giam san, khOngc6 dU'mua ho~c dU' ban), TCPH c6 thll tiiln hanh
ho~c ban ra chung quylm tr~n san a6i v6'i Nf>Tall aam bao duy tri vi thil trung
nhc\maam bao nghia Vl,lthanh toan.

~ Vi thil phOngngCl'ariii ro thl,l'ctil aU'Q'Cxac ainh bc\ng56 1U'Q'ngchung khoan cO'
c6 dung cho ml,lCarch ph6ng ngCl'arui ro cua SSI. Do cMnh lech giCravi thil
rui ro thl,l'ctil va vi thil ph6ng ngCl'arui ro Iy thuyilt trong ngay T cua chung
xac ainh nhU'sau:

dpT % = (pT - PT)IPT X 100 %
Trong 06:

• d pT %: DC cMnh I~ch gifra vi thtJ phOng ngua rui ro thl,l'CttJ va vi thtJ phOng
ro 19thuytJt trong ngay T.

• pT: Vi thtJphOng ngua rui ro thl,l'CttJ trong ngay T cua ch(fng quy{m.

• PT: Vj thtJ phOng ngua rui ro
trong ngay T cua ch(fng quy{m.

WVVW.SSI.COM.vN

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

66

I
I



I
I BAN cAo B~CH

CHAo SAN CHUNG QUYEN CO sAo BAM

I
I );> Sen canh vlec mua ban ch(fng khoan co sa d~ phong ngtia rui ro, COngty ch(fng khoan

dong thai S8thvc hi~n vi~c mua lai ch(fng quy~n d~ giam nghTaVI,! nO'v&i Nha dau tll' va
tll'O'ng(fng lam giam nghTaVI,! mua ch(fng khoan co sa d~ dGlttrung hoa Delta.

2.2.1. Ml,.lcdich ph6ng ngira riii ro:

B~ t6ng chi phi phong ngtia rui ro trong suet thai gian tti khi phat hanh ch(fng quy€mdl!n
khi dao han ch(fng quy€mkhOngdll'O'cqua chenh I~ch v&i khoan phi ch(fng quy~n hop
IY.Chi phi phong ngtia rui ro bao gom:

Chi phi rnua/ban ch(fng khoan co sa trong qua trlnh phOngngtia rui ro: Chi phi nay
la khoan 10ti~m nang khi t6 chuc phat hanh thuc hi~n vi~c rnua/ban ch(fng khoan
co sa hang ngay d~ phong ngtia rui ro cho danh muc ch(fng quy~n dang Ill'u hanh.
Khoan chi phi nay luOnpMt sinh bat k~ vi~c ch(fng quy~n co dll'O'cnha crautll' thl,l'c
hi~n hay khOng;

Chi phi Slr dl,!ng von khoan ti~n dung d~ mua ch(fng khoan cO'sa trong qua trlnh
phong ngtia rui ro;

Chi phi giao dich khi mua/ban ch(fng khoan cO'sa trong qua trlnh phong ngCParui ro;

Chi phi Ifli yay khoan ti~n dung d~ mua ch(fng khoan cO'sa trong qua trlnh phOng
ngtia rui ro;

Chi phi Ifli yay khoan ti~n dung d~ ky qu9 bao dam thanh toan tGiiNgan hang Ill'u ky;

Chi phi dang ky Ill'u ky, Chi phi niem yet, Chi phi Quan Iy niem yet;

Chi phi pMt hanh ch(fng quy~n;

Phi ch(fng quy~n hO'pIy la m(fc phi dll'O'ctinh toan theo cac cOngth(fc dinh gia quy~n
chon (con gOi la gia Iy thuyet) can c(f tren mot m(fc dObien oOnghO'pIy cua gia tai san
cO'sa.

2.2.2. TOch(Pcthlfc hi,n ph6ng ngira riii ro:

HoQtdong quan tri rui ro dll'O'cthl,l'c hi~n qua nhi~u bll'&c v&i Sl,l'tham gia cua nhi~u bO
pMn kMc nhau tCrvi~c Il,I'achQnc6 phil!u d~ pMt hanh ch(fng quy~n cho t&i vi~c thl,l'c
hi~n giao dich phOngngCrarui ro cOngnhll' giam sat tti cac bo pMn doc I~p.

Trach nhi~m cua cac dO'nvi Cl,!th~ nhll' sau:

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I (i) So Ph~n Tl,I'Doanh

So ph~n Tl,I'Doanh d6ng g6p vao vi~c quan tri rui ro pMt sinh tti pMt hanh ch(fng quy~n
Cl,!th~ nhll' sau:

Danh gia v~ tinh 6n dinh va do bien dong cua gia c6 phieu cO'sa.

Danh gia v~ von h6a, tinh thanh khoan cua c6 phieu cO'sa.

I
I
I
I
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£>anhgia tinh hlnh tai chfnh, kinh doanh va quan tr] cua doanh nghi(!p
xuat I~n HOi£>Ong£>auTU'phe duy~t.

Tlnh toan moe gia phat hanh chling quy~n phu hop.

Ngoai ra xac dlnh cac thOngtin nhu sau:

o KhOi111Q'ngquy~n dll ki~n phat hanh;

o Gia quy~n;

o Gia thllc hi~n quy~n;

o Ty I~chuy~n dOL

Hang ngay thllc hi~n giao dlch mualban tal san co sa hoac chung quy~n
bao tY I~ hedging

(ii) HOi£>Ong£>auTU'

£>anhgia v~ rui ro cOngnhU'lQ'ilch c6 th~ dem lal tlr vi~c phat hanh chung q

PM duy~t cho phep phat hanh chling quy~n vai cac thOng tin cu th~ nhu
ho~c khOngcho phep,

Gia phat hanh,

Gia thllc hi~n.

KhOi1U'Q'ngphat hanh tOida.

(iii) BOPh;)nQuan Tri Rui Ro

HOc;ltdOng phOng nglra rui ro cho chung quy~n dl1Q'cthllc hi~n trllc ti~p bai
QTRR. Hi~n bOpMn QTRR c6 05 nhan Sll trong d6 c6 01 nMn Sll phl,l trach
trU'6'ngsa thllC hi~n hOc;ltdOngphong nglra rui ro hang ngay dl1ai SII giam sat
dOcQTRR cOngnhl1 ki~m tra dinh ky tlr bOpMn ki~m soat tuan thu. Ngoai ra
QTRR con xay dllng quy trlnh QTRR cho hOc;ltdOngphat hanh chling quy~n.

ThOngtin v~ Giam £>OcQTRR va nhan SII thllc hi~n phong nglra rui ro nhU'sau:

HQT~n: £>~ngMc;lnhCU'6'ng

Trinh £>0Chuy~n Man: Ky SU'Cang Ngh~ ThOngTin, Thi;lCsi Tai Chfnh va
Mc;liquOc t~, Chung chi QTRR quOct~ FRM, Chung chi hanh ngh~ PMn
Chfnh.

Kinh Nghi~m: C6 11 n<l:imkinh nghi~m trong linh VIICChung Khoan trong d6 c6 8
n<l:imkinh nghi~m vai vi trf Giam BOcQuan Tri Rui Ro.

(iv) BOPh;)n Ki~m Soat NOiBo
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Djnh ky ki~m tra trnh tuan tM cua v&i cac quy oinh phap lu~t cOng nhu quy oinh nOibe')
cua cac be')phan tham gia trong qua trlnh phat hanh ch(l'ng quyen cOng nhu thuc hi~n
giao dich phOngngua rui roo

2.2.3. Nguyen tic thlJ'Chi,n tOng quat

SSI ap dl,mg phU'O'ngan phong ngua rui ro trung hoa delta, t(l'c cung v&i vi~c phat hanh
ch(l'ng quyen, SSI S9 oOngthai thl,J'chi~n cac giao dich mua ban ch(l'ng khoan co sa d~
gifr cho tOngvi the phong ngua rui ro cua SSI khOngthap hon tY I~ phOngngua rui ro tOi
thi~u theo yllu cau cua UBCK khi gia ch(l'ng khoan co sa thay 00i.

V&i bien oe')nggia chung khoan xay ra hang ngay cua cherng khoan co sa, gia trl Delta
dU'Q'ctrnh theo COngthuc Black Scholes S9 bien dOngtU'O'ng(l'ng. COng ty ch(l'ng khoan
S9 thl,l'c hi~n mua ho~c ban ch(l'ng khoan cO'sa tU'O'ngung v&i phan thay oOicua Delta
o~ oam bao t6ng vi the cua t6 chuc pMt hanh vao cuOi ngay a tr9ng tMi khOngthap hO'n
muc cho phep cua UBCK.

2.2.4: Chllng khoan phong nglJ'ar(li ro

Ch(l'ng khoan cO'sa cua chung quyen.

2.2.5. Vi th6 phong nglJ'ar(li ro

Cach trnh M s6 phong ngua rui ro Delta: H~ sO phOng ngua rui ro delta, la gia tri
thay 06i cua gia ch(l'ng quyen ung v&i mOtthay d6i rat nhe trong gia chung khoan
cO'sa, oU'Q'Ctrnh toan dl,l'atre!ncOngthuc Black 5choles theo Phl,l Il,IcsO01 Quyet
ojnh 72/0D - UBCK.

COng th(l'c trnh toan vj the phOng ngua rui ro Iy thuyet, cOng th(l'c quy d6i vi the
phOng ngua rui ro Iy thuyet theo sO 1U'Q'ngchung khoan cO' sa neu t6 chuc pMt
Mnh SI1dl,lng cac 109ich(l'ng khoan phong ngua rui ro kMc khOng phai la chung
khoan cO'sa: KhOngSI1dl,lng.

3. Kinh nghi~m philt hanh ehli'ng quy6n ella tf, ehli'e philt hanh

Be')ph~n TI,J'doanh 551 phl,l trach vi~c Il,I'achon chung khoan cO'sa, t90 I~p thi trU'ang cho
cw h~ng ngay, va quan tri rui ro cho nghia VI,I pMt Mnh 06. Nh~n SI,J'oU'Q'coao t90 bai ban
ve cac ne')idung va nghi~p VI,I lilln quan. Tinh oen thai oi~m nay, bOph~n TI,I'doanh 551 da
san sang tham gia pMt Mnh san phamCWo551cOngoa oau tU'h~ thOngphan mem ho trQ'

cac nghi~p VI,I t90 I~p thi trU'ang va quan tri rui ro, do 06, h9n che tOioa cac loi tac nghi~p va
oam bao san pham sau khi niem yet v~n hanh 6n ojnh.
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VII. cAc eOI TAc LIEN QUAN eEN eQ'T CHAo BAN
Ngan hang luu kY: NGAN HANG TMCP aAu TU'vA PHAT TRIEN VU~TNAM - CHI ..."· ....."
THANH

Gi~y phep heat d¢ng lU'u kY s6 510/Q£)-£)KH£)LKdo Oy ban chung khoan nM nuec
01/08/2006

Tn,Jsa chinh: 8674, ThO'Nhuorn, phU'angTran HU'ng£)I;!O,Hoan Ki~m, Ha N¢i

£)i~nthoal: 024.3941.1844

£)~i di~n kY theo Quy~t djnh s6 917/Q£)-BIDV cua Chu tich H£)QT Ngan hang TMCP
Phat trilln Vi~t Nam ky ngay 27 thang 11 narn 2018.

2. Cac ben lien quan din dQ1phat hanh:

Trong dO'tphat hanh nay, 881 khOngSlr dl,lngcac don vi tU'v~n ben ngoai nhu k~
toan, luat, chuyen gia hoac cac b~n kMc cung c~p dich Vl,ltU'v~n cho 8SI.

TOchuc phat hanh chung khoan cO'sa va Ngan hang LU'ukY khOngpMi la
quan cua 881va SSIAMdU'6'ib~t kY hlnh thuc nao theo quy djnh cua Lu~t Chung
Lu~tDoanhnghi~p.

881 va SSIAM, cac chi nhanh la to chuc kinh doanh chung khoan t~i Vi~t Nam c~p
phep ho~t d¢ng cac nghi~p Vl,lkinh doanh chung khoan va quan 19quy dau tU',quan Iy
danh ml,lCdau tU'cho khach hang. Trong ho~t dong kinh doanh hang ngay, ch tOiva
cac nhan vi~n c6 thll tham gia vao cac ho~t dong dau tU', tU'v~n dau tU', mOi
khoan, tU'v~n tai chinh, quan 19quy,... cho chinh minh ho~c cho kMch hang
lien quan d~n to chuc phat hanh chung khotm cO'sa, chung khoan C(J sa hoc;lc
ph~m phai sinh li~n quan.

8S1va S8IAM, cac chi nhanh va cac nhan vi~n cua mlnh c6 thll dU'O'cti~p c~n
tin quan trQng,phat Mnh hoc;lcc~p nh~t cac bao cao nghien cuu v~ to chuc
chung khoan cO'sa va/hoc1lccac chung khoan cO'sa. Cac ho~t dong, thOng tin
cac bao cao nghi~n cuu nhU'v~y c6 th~ lien quan d~n hoc;lcanh hU'ang d~n to
hanh chung khoan cO'sa va/hoc1lccac chung khoan cO'sa theo hU'6'ngc6 lQ'i

VIII. XUNG £)QT LQ'I iCH
1. cac nguyen tic giai quy6t cac xung dQt lQ'i ich co thtl xay ra:

COngkhai, minh bach:

U'uMn lQ'iich khach hang truoc lQ'iich cua S81;

Tuan thu chat che quy dinh cua phap lu~t c6 li~n quan d~ri dQt phat hanh.

tU'va

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

WWW.SSI.COM.VN 70

I
I



I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

BAN cAo B~CH
CHAo BAN CHU'NG QUY~N CO BAa DAM

cho Nha d€tu tlP hoac tao ra mau thuan quy€m lQ'i lien quan d~n vi~c phat hanh chLmg
quy~n. Chung tOi cam k~t tuan thLl quy dinh cua phap luat va chuan muc dao d(l'c cao
nh!it nh~m ngan ngua xung dOt lQ'i lch va cO gang tOi da dlt cOng bOcac xung dOt ti~m an
d~n Nha d€tu tlP.

IX. CAM KET
TO chuc phat hanh cam k~t chlu trach nhiern hoan toan v~ trnh chtnh xac, trung thuc cua nOi dung
thOng tin va cac tal Ii~u drnh kern trong ban cao bach nay.

X. PHl) Ll)C
. - Bien ban hop va Nghi quy~t D~i hOi dOng cO dOng thOng qua sua dOi f)i~u I~ COng ty;

- Quy~t dinh HOi dOng quan trl thOng qua chao ban ch(l'ng quy€m;

- Ban sao Giay phep thanh I~p va hoat dOng cLla to ch(l'c pMt hanh;

- Ban sao Di~u I~ cLla to ch(l'c phat Mnh;

- Bao cao tai chrnh kiltm toan nam g€tn nhat cLla to ch(l'c pMt Mnh;

- Cac tai Ii~u khac theo quy dinh.
,
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